Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Informe del cierre en la Bolsa de Chicago: 13-octubre-2016

En la rueda de Chicago, los futuros cerraron con subas generalizadas. Los cereales
cerraron con alzas por coberturas de posiciones venidas. Particularmente para el maiz,
las subas ademas se originaron por la fortaleza del mercado disponible, ante las escasas
ventas por parte de los farmers. Mientras que la soja siguié la tendencia alcista,
impulsada por compras de oportunidad, luego de experimentar cuatro sesiones
consecutiva a la baja. La caida del indice dolar brind6 respaldo a las materias primas,
volviendo a los suministros de Estados Unidos més atractivos en el mercado global.

Soja, trigo y maiz

La soja repuntd en Chicago luego que registrara pérdidas al comienzo de la sesion, fue
arrastrada por la fortaleza del maiz y el trigo, asi como por la del petréleo. Las compras
de oportunidad ayudaron a que se registre un aumento de aproximadamente un 1% en el
contrato de soja noviembre. EI mercado terminé alcista después de que en el medio de
la sesion los precios tocaran minimos al 27 de septiembre. Aun asi los precios
terminaron lejos de los maximos de 10 dias atras.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Noviembre-2016 351 3.95 1.14%
Enero-2017 354 4.13 1.34%
Marzo-2017 357 3.95 1.33%
Mayo-2017 359 3.95 1.37%

Los futuros de maiz terminan en alza por coberturas de posiciones vendidas y fortaleza
del precio en el mercado disponible. El precio del contrato de diciembre aumenta un
3,76%. Los agricultores han estado reacios a vender su maiz recién cosechado a pesar
de las previsiones de produccion récord para este afio, manteniendo las bases sin
cambios en el mercado disponible. Cabe recordar que en la prevision de cosecha
estadounidense, el USDA en su reporte mensual el dia de ayer recortd su estimacion
para la produccion de maiz estadounidense. La produccion de maiz estadounidense
alcanzaria los 382,5 millones de toneladas ante una caida en el rinde previsto a 173,4
bushels por acre (10,88 Tn. /Ha.)

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)

Diciembre-2016 138 0.00 6.15%
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Marzo-2017 142 0.00 6.05%
Mayo-2017 144 4.82 5.70%
Julio-2017 147 472 5.45%

Los futuros del trigo subieron cerca de un 5% registrando el mayor avance porcentual
de la sesién, debido a que una serie de acuerdos de exportacion que llevo a los fondos a
cubrir posiciones vendidas. El contrato para entrega en diciembre alcanzé los 4,17
dolares, su mayor nivel en seis semanas, y superé su promedio movil de 50 dias. Los
negocios de exportaciones repuntaron cerca del cierre de la sesion, luego de que Arabia
Saudita y Egipto anunciaran planes para comprar trigo.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 153 7.07 3.16%
Marzo-2017 160 6.71 2.05%
Mayo-2017 165 6.80 1.99%
Julio-2017 169 6.71 2.33%
Fuente: BCR
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Productos y contratos Cierre Variacion

Octubre-2016 330 5.84

Harina ($/t) Diciembre-2016 333 6.39

Enero-2017 335 6.61

Marzo-2017 337 6.39

Octubre-2016 731 0.44

Aceite ($/t) Diciembre-2016 736 0.88

Enero-2017 742 0.66

Marzo-2017 748 0.66

Diciembre-2016 152 5.70

Trigo rojo duro de Marzo-2017 158 5.79

invierno ($/t) Mayo-2017 162 0.00

Julio-2017 166 0.00

Diciembre-2016 195 3.77

Trigo rojo duro de Marzo-2017 195 3.40

primavera ($/t) Mayo-2017 197 3.31

Julio-2017 200 3.03

Noviembre-2016 480 5.60

Canola (C$f) Enero-2017 488 5.80

Marzo-2017 493 6.00

Mayo-2017 498 5.70

Noviembre-2016 226 1.10

Arroz ($/t) Enero-2017 230 1.10

Marzo-2017 236 0.66

Mayo-2017 240 0.66

Octubre-2016 69.31 0.34

Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 69.74 0.35

Marzo-2017 70.00 0.33

Mayo-2017 70.14 0.30

e o1 Diciembre-2016 97.518 (0.45)
Délar indice

Marzo-2017 97.438 (0.45)

Petr6leo Brent Diciembre-2016 52.03 0.22

($/barril) Enero-2017 52.7 0.23

Petr6leo WTI ($/barril) Np\{lembre-2016 50.44 0.26

Diciembre-2016 50.85 0.21

Fuente: MRCI
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Informe de cierre del mercado fisico de granos de Rosario-Argentina

Al igual que en la tarde de ayer, el mercado de granos de hoy concentr6 su operatoria
comercial en la activa demanda por los cereales con entrega futura. El valor propuesto
por la soja disponible no generé demasiado entusiasmo entre los operadores, dando
lugar a limitados volumenes negociados. La paridad del Banco Nacion para el peso
respecto al délar de EEUU quedd en 15,0320/15,1320.

Soja, trigo y maiz

Al igual que en la jornada anterior, el mercado de la soja presentd una rueda con pocos
cambios en sus ofertas de compras.

Las fabricas de Puerto Gral. San Martin, Timbues y San Lorenzo pagaban abiertamente
$ 3.900/ton por la mercaderia con descarga. En lo que respecta a nueva cosecha, no se
registraron ofertas de compras.

En Rofex se negociaron un total de 5250 toneladas de soja condicion fabrica, de los
cuales 2010 correspondian a la posicidn con vencimiento en mayo del 2017, cuyo ajuste
fue de u$s 252,4/ton. La posicion con vencimiento en noviembre de corriente afio ajustd
a u$s 264 /ton.

Por el maiz con descarga el valor propuesto fue de $ 2.450/ton sobre Puerto Gral. San
Martin y San Lorenzo. En tanto, por el cereal con entrega diferida, los valores ofrecidos
se ubicaron en u$s 160/ton con entrega en noviembre y diciembre, cayendo a u$s
145/ton con descarga en abril, y u$s 140/ton entrega junio-julio. En Rofex no se
realizaron operaciones con futuros de maiz.

Jornada activa en la tarde de hoy para el trigo con entrega diferida, contabilizandose
muy buenos volumenes comercializados.

Por la mercaderia con entrega inmediata sobre Puerto Gral. San Martin y Punta Alvear
el valor de compra se ubic6 en $ 2.150/ton. Por su parte, la oferta de compra por el
cereal con entrega en el mes de noviembre fue de $ 145/ton, ascendiendo a u$s 150/ton
con entrega desde el 15 de diciembre al 15 de enero y full enero. Por la mercaderia con
entrega en marzo sobre Gral. Lagos se pagaba u$s 147/ton. En la tarde de hoy se
negociaron 60.000/ton aproximadamente. En Rofex no se realizaron operaciones con
futuros de trigo.

Fuente: BCR
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1 Bolsa de Comercio de Rosario

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE PRODUCTOS

ANO LXXVIII - 16.834 - 13/10/2016

Precios de Camaras Arbitrales del pais

Precios pizatra del dia 12/10/2016 Precios en S/ Th

Crinas CAC Rosarko et w‘:::“ ChRAN3  CAC Cordoba CAC Santa Fe
Prarm Estimativos Precios de pizarra
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Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario 13102018
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Informe del mercado de Brasil
Soja

El mercado actual es el fiel reflejo de un mercado de entrezafra, con los agricultores
mas concentrados en la siembra que en la comercializacion. Por otro lado, el producto
de la nueva zafra (2016/2017) tiene pocas ofertas de ventas a las actuales cotizaciones.
En la Bolsa de San Pablo la soja para entrega en mayo 2017 sumd 0,31% ajustandose en
21,56R$/bolsa.

Los precios registraron caidas en algunas regiones, mientras que en los puertos fue una
jornada de mucha variacion, llegando a estar -1% pero luego recuperaron y cerraron con
pocos cambios. En los distintos estados el precio se mantuvo entre sin cambios y con
cierres negativos entre 1,59% y 0,29%.

En el mercado fisico de Coopagricola (Ponta Grossa-Parand) la soja cerré sin
variaciones en 75,00R$/bolsa, en tanto en Coopavel (Cascavel-Parand) finaliz6 eon
65,50R$/bolsa debido a una caida de 0,76%.

En los puertos de referencia de Brasil la soja estuvo practicamente sin cambios.
Unicamente la cotizacion disponible en Rio Grande do Sul vari6, finalizando en
75,00R$/bolsa, una diferencia negativa de 0,13%. Las demas cotizaciones
permanecieron sin cambios; es decir para el 2017 en Rio Grande do Sul cerr6 a
77,00R$/bolsa, mientras que en Paranagua finalizaron a 76,00R$/bolsa, la disponible, y
a 76,00R$/bola la correspondiente al 2017.

SOJA: precio medio en los principales estados de Brasil (13/10/16)

Estado Precio (R$/bolsa de 60kg) Variacion (%)
Goiéas 65.67 0.00
Minas Gerais 70.00 0.00
Mato Grosso de Sul 66.40 (1.59)
Mato Grosso 75.40 (1.44)
Parana 68.22 (0.29)
Rio Grande do Sul 65.80 (1.59)
Santa Catarina 69.25 (0.72)
Fuente: Bio Mercado Los puntos indican decimales

Maiz

El mercado interno de Brasil tuvo una jornada relativamente estable. El precio medio en
los distintos estados tuvo escasa variacion. En Mato Grosso de Sul subi6é 1,58% hasta
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32,23R$%/bolsa, mientras que en Rio Grande do Sul cayd 0,80% hasta 41,00R$/bolsa. En
Goias se mantuvo en 39,50R$/bolsa, en Mato Grosso en 31,00R$/bolsa, en Parana en
33,94R$%$/bolsa y en Santa Catarina en 40,00R$/bolsa.

En Paranagua el precio continda sin cambios en 33,00R$/bolsa, al igual que en los dos
lugares de referencia. Esto es en Coopagricola (Ponta Grossa-Parand) cerrd
38,00R$/bolsa y en Coopavel (Cascavel-Parana) se mantuvo en 33,00R$/bolsa.

En el mercado de futuros de San Pablo, los contratos de maiz cerraron a la baja
cediendo entre 0,37% y 0,85%% liderados por noviembre. El contrato para noviembre
se ajusto en 43,10R$/bolsa, una reduccion de 0,85%, mientras que setiembre 2017 lo
hizo en 33,64 una caida de 0,47%.

Seguln analistas citados en Noticias Agricolas se espera poco cambio en el mercado de
maiz del Brasil en los proximos meses. EI aumento previsto para la zafra de verano no
tendra mucha influencia debido a que esta practicamente toda absorbida por el déficit
que actualmente existe. Respecto a la decision de al CTNBIo sobre la importacién de
tres variedades OGM de maiz desde EEUU, se sigue en el periodo de reclamos que es
de 30 dias.

MAIZ: precio medio en los principales estados de Brasil (13/10/16)

Estado Precio (R$/bolsa de 60kg) Variacion (%)
Goiéas 39.50 0.00
Mato Grosso de Sul 32.23 1.58
Mato Grosso 31.00 0.00
Parana 33.94 0.00

Rio Grande do Sul 41.00 (0.80)
Santa Catarina 40.00 0.00
Fuente: Bio Mercado Los puntos indican decimales

Trigo

En la fecha el precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana continu6
cayendo. Esta vez perdi6 0,55% cerrando en 631R$/t, mientras que en dolares subio
unos centavos hasta 198,45%/t. EI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul
(trigo blando) cerr6 con una caida de 1,04% llevando el precio a 632R$/t. En ddlares
perdio 90 centavos hasta 199%/t.

En su informe semanal EMATER/RS informo el inicio de la cosecha con un cobertura
del 20% aproximadamente. Igualmente informo que el 60% esta en etapa de formacion
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de granos. Por el momento no se comercializa la produccién debido a que los
compradores aun no tienen precio, lo cual causa desmotivacion en los productores.

TRIGO: Precio medio CEPEA/ESALQ-Estado de Parana

Fecha Valor R$/t Var./dia Var./mes Valor US$/t
13/10/2016 631 -0.55% -2.72% 198
11/10/2016 634 -0.31% -2.18% 198
10/10/2016 636 0.80% -1.88% 199
07/10/2016 631 -0.49% -2.66% 196
06/10/2016 634 -0.28% -2.18% 197

Fuente: CEPEA Los puntos indican decimales

Arroz

La siembra de arroz sigue avanzando en Rio Grande do Sul. Al fin de semana pasado se
habia cubierto el 21% de la superficie estimada, que se encuentra casi nueve puntos
porcentuales por encima del ritmo de avance del afio pasado. Segun el IGAR las
condiciones climaticas seran favorables para la siembra del producto. La superficie
estimada llegaria a 1,086MHa, tan solo 0,3% superior al de la zafra pasada. Con los
rendimientos esperados, se estima una cosecha de entre 8,2 y 8,5MT. En tanto los costos
serian cerca de 7% superior al afio pasado. Al respecto es de destacar que el costo de la
cosecha pasada ya tuvo un aumento del 16% relativo al 2014/2015.

ARROZ: Indicador de arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS

Fecha Valor R$/t Var./dia Var./mes Valor US$/t
13/10/2016 49.60 0.01 (0.00) 15.60
11/10/2016 49.24 (0.01) (0.01) 15.40
10/10/2016 49.70 0.00 0.00 15.51
07/10/2016 49.69 0.00 0.00 15.46
06/10/2016 49.57 0.00 (0.00) 15.37

Fuente: CEPEA. Al contado en bolsa de 50 kg, tipo 1, 58/10, puesto en industria Rio Grande do Sul.
Puntos indican decimales

Fuente: Noticias agricolas, EMATER/RS, CEPEA/ESALQ, AFNews
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