Jueves, 13 de agosto 2015: Se recuperaron los precios luego de la fuerte caida de ayer.
Los buenos datos de exportacion de la soja apuntalaron la subida en la oleaginosa que
luego arrastro al resto del mercado. Desde el mercado financiero el anuncio de que
China ya no devaluara su moneda trajo tranquilidad a los operadores.

Soja

La soja cerrd con ganancias que promediaron 8,66 $ para los cuatro contratos mas
cercanos, con el de Agosto sumando 15,43%/t, 1o que le permitié cerrar a 365%/t. El
contrato Marzo 2016 finaliz6 a 342$/t, una ganancia de 6,61$ y el de Mayo a 342$/t una
diferencia positiva de 6,89%La soja recuperd parte de las pérdidas del dia anterior
apoyado en los datos de exportacion que estuvieron en el rango esperado por los
operadores, y mas cercano al limite superior. Ya se han exportado 48,86MT, cercano a
los 49,67MT que el USDA proyectd en su ultimo informe para la presente temporada.
MCA CropCast elevo su proyeccion de produccion mundial de soja hasta 102,18MT
debido a la mayor produccion de EEUU, pero que se encuentra muy por debajo de los
106,59MT previstos por el USDA. En Brasil la consultora Safras e Mercado estima que
Brasil exportara en el periodo 2015/2016 un total de 52,3MT, que llevard el stock final a
6,27MT que serd el doble del correspondiente al 2014/2015. Mafiana es el dltimo dia de
operacion del contrato Agosto-2015, pasando desde el lunes el correspondiente a
Noviembre-2015 a ser el méas cercano. Este contrato es el de referencia para la
produccién de EEUU.

Maiz

El maiz sumo en promedio 2,83$/t con el contrato Setiembre cerrando en 143$/t con
una ganancia en el dia de 2,85%/t. Las ventas semanales llegaron a 29.200 toneladas
para entrega en este afio comercial, cantidad muy por debajo de lo alcanzado la semana
pasada al igual que el promedio de las pasadas cuatro semanas. Las correspondientes a
la proxima zafra llegaron a 501.900 toneladas. Por su lado las exportaciones sumaron
840.600 toneladas, -16% en relacion a la semana pasada y -23% con respecto al
promedio de las anteriores cuatro semanas. MDA CropCast elevd su proyeccion de
produccién mundial de maiz a 950,1MT, debido a una mayor produccion en Brasil
(+4,62MT) y 0,38MT en EEUU, mientras que disminuy6 la de Ucrania en -1,52MT -
0,4MT en la UE. La Bolsa de Cereales de Buenos Aires informé que ya se ha cosechado
el 91,1% de la superficie apta de maiz con destino comercial. EI avance intersemanal ha
sido de 6,7 puntos porcentuales y se encuentra casi tres puntos por delante del ritmo de
afio pasado. El rendimiento promedio esta en 8.000 kg/ha. Se mantiene la proyeccion de
rendimiento de 26,0MT. En Brasil, EMATER/RS informé que en la region Noroeste ya
se inicid la siembra de maiz, que se estima ha llegado a unas 45.000 hectareas. Las
estimaciones indican una menor superficie de siembra para el cereal, debido a una
mayor preferencia por la soja. IMEA inform6 que ya se cosecho el 95,67% del maiz
sembrado en ese Estado en linea con el afio pasado. El rendimiento promedio esta en
6.400kg/ha (107 sacas/ha).

Trigo



El trigo tuvo ganancias en la jornada, si bien no tan importantes como las de la soja. En
Chicago sumd 4,04$ en promedio, en Kansas gano 3,49$ mientras que en Minneapolis
cerr6 2,92 por encima del precio de cierre anterior. Las ventas para exportacion fueron
421.600 toneladas, que estuvieron practicamente a la mitad de los asombrosos datos de
la semana pasada y -28% en comparacion con las cuatro semanas previas. Se exportaron
399.500 toneladas, +27% por encima del valor alcanzado la semana anterior. La Bolsa
de Comercio de Rosario estimd la siembra de soja en Argentina ha alcanzado tan solo
3,5MT contra 3,7MT estimados por su contraparte de Buenos Aires. MCA CropCast
elevo la produccion de trigo a 715,2MT, debido a un aumento de 1,76MT en Rusia,
1,46MT en Ucrania y 1,33MT en Kazakstan. Egipto comprd tres cargas de trigo
nuevamente de los paises de la Region del Mar Negro, esta vez de Rusia y Ucrania.
Jordania por su lado extendid el plazo de su compra de 100.000 toneladas hasta el 25 de
Agosto. La UE ha emitido licencias de exportacién por 350.000 toneladas de trigo, -6%
en relacion a la semana previa.

Canola

La canola finalizé con ganancias solidas en el ICE-Canada luego de alcanzar minimos
de dos meses al cierre del miércoles. Asi como la caida del complejo sojero afectd ayer
a la cotizacion local, la reaccion de la fecha también fue transmitida desde Chicago a
Winnipeg. Ademas las particularidades especificas del mercado de la canola como el
ajustado stock que se proyecta para este producto influyeron en la correccion de la
cotizacion. Asi mismo sirvio de soporte que en Europa la colza se recuperd y sumo
0,40euros para cerrar a 375euros/tonelada, mientras que el aceite de palma se recuper6
cerrando a 2.014RM. Un délar de EEUU es igual a aproximadamente 4,0 Ringgit de
Malasia.

Arroz

En Chicago el arroz se recuperd ganando 4,19%/t para finalizar en 262%/t. El indicador
de arroz en cascara ESALQ/Bolsa Brasileira de Mercadorias-BM&Fbovespa en Brasil
gano 4R$/t cerrando en 687R$/t (34,14R$/saca), mientras que en dolares cedio 0,8%/t
para finalizar en 9,83%/t (9,93%/saca)

Commodities no agricolas

El indice ddlar cerré con ganancias en 96,46 (+0,17%) luego de ceder ayer mas de 1%.
El petrdleo tuvo una jornada negativa con el Brent cediendo 0,44$/barril para finaliza r
en 49,22%/barril, mientras que el WTI perdié 1,07$ y cerr6 en 42.23%/barril.

Monedas

Comportamiento uniforme en la tasa de cambio de las monedas de los paises
MERCOSUR en relacion al dolar de EEUU. Todas ellas se devaluaron aungue en
distintas magnitudes.



Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 348 3.51 0.02 0.71%
P. argentino oficial 9.23 924 0.01 0.05%
P. argentino paralelo 14 83 1491 0.08 0.54%
Guarani 5.217 5.236 19.46 0.37%
Peso uruguayo 28.43 28 45 0.02 0.08%
Fuente: Bancos Centrales y Diario La Nacion para el Peso argentino paralelo Signo positivo indican devaluacion

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, Farm Futures, The Producer, Oryza, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, Bloomberg, Investing, Benson Quinn, Bolsa de Cereales de Buenos Aires, Bursa
Malasia

Productos y contrtos Cierre (5/t) Variacion (8/1)
Agosto -15 365 1543
: Setiembre-15 344 6.52
Soja -
Noviembre -15 341 6.25
Enero-16 343 643
Agosto -15 379 9.04
Harina Setiembre -15 365 7.94
Octubre-15 356 8.82
Diciembre-16 353 9.04
Agosto -15 637 (2.65)
Aais Setiembre -15 639 2.43)
Octubre-15 642 (2.65)
Diciembre-16 646 (2.43)
Setiembre -15 143 256
Maiz Diciembre -15 148 2.85
Marzo -16 152 2.85
Mavo -16 155 3.05
Setiembre -15 185 404
Trigo Diciembre -15 187 432
Chicago |Marzo -16 189 4.04
Mayo -16 191 337
Setiembre -15 178 3.67
Trigo Kansas Diciembre -15 186 3.58
Marzo -16 191 340
Mavo -16 195 3.31
Setiembre -15 190 3:22
Trigo Diciembre -15 196 3.03
Minneapolis |Marzo -16 202 294
Mayo -16 206 248
Setiembre -15 492 10.30
ke Diciembre -15 491 950
Marzo -16 490 9.00
Mavo -16 486 8.70
Fuente: CBOT, Canola ICE-Canada en CS/t {1CS=10.7655 USS)




