Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

i SOJEANDO

Lunes, 13 de julio 2015: Siguen los efectos del informe del USDA del viernes pasado,
aunque con menores impactos en los precios. Tanto la soja como el maiz sumaron
ganancias a su cotizacion asi como el arroz. La canola cedio terreno y el trigo en EE.UU
sigue con problemas de competitividad Preocupa en Brasil las lluvias en la zonas
trigueras y maiceras. Similar situacion se esta viviendo a nivel local con la cosecha del
maiz de segunda.

La soja cerr6 con modestas ganancias entre 2.30 y 0,64/t en los contratos mas proximos.
El de Marzo 2016 finalizo a 378%/t (+2.40%) y el de Mayo a 375%/t (+1,75%). La harina
al igual que el aceite también tuvo una jornada positiva. Este ultimo ayudado por la
caida del petroleo. El informe del USDA sefialo que el 96% de la soja ha germinado vs
100% del promedio historico, 38% esta en floracidn, un punto por debajo del promedio,
6% esta en formacion de vainas vs 7% del promedio. La soja en estado bueno/excelente
se redujo 1 punto porcentual quedando en 62% vs el 72% de un afio atrds. Las
inspecciones para exportacion superaron en 14% al correspondiente al mismo periodo
del afio pasado. China ha comprado un 3% mas de soja entre Enero y Junio del presente
afio en relacion al 2014, pero continta con una demanda débil para el producto de la
préxima zafra. EI IMEA informé que el 20% de la soja de la proxima zafra ya ha sido
vendido contra tan solo 5% del afio pasado. El oficial del USDA en China ajusto a la
baja la produccion de soja de ese pais en casi 1,3MT lo que llevaria a un incremento de
4,5MTa las importaciones llegando a un total de 77,5MT, levemente superior a lo
estimado el viernes en el informe mensual de oferta y demanda.

Lunes, 13-Julio-2015. Precio de cierre y variacién en el complejo de la soja (8/f)

Mes del Soja Harina Aceite

contrato Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion
Julio-15 385 0.64 406 220 720 7.50
Agosto -15 381 2.02 393 121 722 7.05
Setiembre-15 378 2.02 388 0.33 724 7.50
Noviembre-15* 378 230 384 0.55 726 7.28
Fuente: CBOT/CME * Para la harina y el aceite corresponde al contrato del mes de Octubre

El maiz finalizo con ganancias que para los cuatro contratos mas proximos promediaron
2,56%/t. El contrato de Setiembre que a partir de mafiana sera el mas préximo “sumo
2,36% a su cotizacién cerrando la jornada en 174$/t. EI USDA informé que el 27% del
maiz esta en estado R1 (aparicion o emergencia de los estigmas); el promedio histérico
es de 34%. La condicion buena/excelente del cultivo se mantuvo invariable en 69%. Las
inspecciones para exportacion fueron 12% superior al de la semana pasada. En Brasil el
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oficial del USDA elevo a 79MT la produccion de maiz, contra 75MT del informe
mensual de oferta y demanday 81,8MT de CONAB.

El complejo del trigo cerrd en baja en sus tres mercados, excepto por los contratos mas
cercanos en Chicago y Kansas. En promedio el trigo de Chicago gano 2c$/t, el de
Kansas y Minneapolis perdieron -1,26$/t y -3,49$/t respectivamente. EI USDA informo
que el 65% del trigo de invierno ya ha sido cosechado vs el 68% del promedio histérico.
El trigo de primavera presentd un 91% de formacion de espigas vs 66% del promedio
mientras que el 71% est& en condicidn buena/excelente, un punto porcentual por encima
del de la semana previa. Las inspecciones para exportacion fueron decepcionantes:
32,5% inferior a la semana pasada y 35,5% por debajo del correspondiente al afio
pasado; en el acumulativo se esta a 6 puntos porcentuales del alcanzado el afio pasado a
estas fechas. El dolar elevado tal como se ha venido indicando deja fuera de mercado al
trigo de EE.UU. A pesar de ello Brasil ha importado 33.000 toneladas en la semana
pasada desde ese pais, el cual debe abonar 10% del arancel externo del MERCOSUR.
La semana pasada en la licitacion de Egipto, el trigo de la Region del Mar Negro estuvo
entre 40 a 50US$/t por debajo de la oferta de Estados Unidos.

Lunes, 13-Julio-2015. Precio de cierrre y variacion en los cereales (5/t)

Mes del Maiz Trigo Chicago Trigo Kansas Trigo Minneapolis
contrato Cierre | Variacion| Cierre |Varacion| Cierre | Varacion| Cierre | Variacion
Julio-15 171 246 216 1.93 205 0.18 215 (3.95)
Setiembre-15 174 236 212 (0.09) 208 (1.84) 219 (3.77)
Diciembre-15| 178 2.66 214 (0.55) 216 (1.75) 225 (3.22)
Marzo-16 182 2.76 216 (1.19) 22 (1.65) 229 (3.03)

Fuente: CBOT/CME

La canola finalizé la jornada con perdidas por una fuerte accion vendedora por parte de
los fondos especulativos en una tipica toma de ganancias luego que la canola estuviera
cercana a los 540C$/t en las ultimas semanas. Hubo lluvias en la parte occidental de las
planicies que pudieron haber aliviado la sequia, aunque los modelos climaticos
muestran altas temperaturas para esta semana. Algunos operadores y analistas afirman
que sera dificil recuperar el dafio ya causado al cultivo. Queda nada mas que evaluar el
efecto en el rendimiento. Oil World redujo 400.000 toneladas la produccién de colza en
la UE-28, dejandola en 21,4AMT. En relacion al afio pasado esto significard una
reduccion del 11,5%.
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Lunes, 13-Julio-2015. Precio de cierre de canola (CS/t)
Julio-15 Noviembre-15 Enero-16 Marzo-16

40 532 532 529

(2.90) (2.90) (3.00) (3.10)

Los puntos indican décimales 1 Dolar canadiense=0.7849 USD

El indice Oryza de arroz blanco subi6 a 406$/t vs 404$/t del viernes pasado. En
Chicago el arroz tuvo una fuerte subida, méas de 15$/t finalizando en 235$/t en reaccion
al informe del viernes, en el cual el USDA estima una reduccion de la produccién
mundial en un 4% en relacion a los datos del anterior informe. En Brasil el indice de
ESALQ/Bovespa de arroz en cascara se redujo levemente en la moneda local
finalizando en 675R$/t contra 676 del viernes , mientras que en ddlares aumento6 2,20$
pasando desde 213$/t a 216%/t. En la unidad de medida local los valores fueron de cierre
fueron 33,76R$/bolsa y 10,78%/bolsa de 50 kg. En la semana pasada el arroz
permanecio invariable en reales pero perdi6 1,64%/bolsa.

En el mercado de commodities no agricola, el indice dolar, que mide el valor de la
moneda estadounidense contra una canasta de monedas, aumento6 0,83 puntos cerrando
en 97,0 uno de los valores mas altos en las Gltimas semanas. El petréleo finaliz6 en rojo
la primera jornada de la semana. EI WTI cedié méas de de medio centavo por barril para
cerrar en 52,20%/barril. Por su lado el Brent cortd su racha de cuatro dias de cierres
positivos para ceder 88centavs y finaliza en 57,85%/barril. En relacion a las cotizaciones
de las monedas de los paises del MERCOSUR, la tendencia se mantiene estable con
leves variaciones. El real brasilero se valorizo nuevamente pasando de 3.1897 a
3.15940R$/US$. EIl dolar paralelo en Argentina paso de 13,60 a 13,72P$/US$. El
guarani se deprecio levemente pasando de 5.161 a 5.166G/US$. El peso uruguayo
también se volvié a apreciar, pasando de 27,385 a 27,337U$/US$.

Fuentes:CME, ICE, USDA, GemcomLtd, FarmFutures, The Producer, Oryza, BCP, BCB, BCA, BCU,
CEPEA/ESALQ, UGP
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