i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Lunes 13 de junio de 2016: ElI mercado sigue “digiriendo” el informe del USDA del
pasado viernes. A esto se suma la finalizacion de la siembra de maiz y la incégnita
sobre cuanta de la superficie no sembrada ira a soja. Un hecho es seguro, habrd menos
maiz que el inicialmente estimado, que ya fue adelantado por el informe de Informa de
la fecha. Tal situacion es alcista para el maiz y presiona a la baja a la soja. El USDA
dara a conocer sus datos el 30 de Junio. El indice de commodities CRB gan6 0,01%
cerrando en 192,8987. Desde la fecha el precio del algodon se publica en centavos de
dolar por libra en lugar de ddlares por tonelada, a pedido de varios lectores.

Soja, trigo y maiz

La soja para entrega en Julio en la Bolsa de Chicago cerr6 en 1.169%c/b, una merma de
9,25%c, mientras que la posicion Noviembre se ajusté en 1.159%c/b un reduccién de
3,75%c. Mayo 2017 se ajustd en 403%/t una diferencia positiva de 0,83%, que en la
unidades de medida de la Bolsa fue 1.096%c/b, una pérdida de 2,25%c. La relacion
soja/maiz estuvo en 2,46.

Julio-2016 430 (3.40)
Soja Agosto-2016 430 (3.22)
Setiembre-2016 427 (2.11)
Noviembre-2016 426 (1.38)

Segun el informe semanal de CEPEA el precio tanto del grano de soja como de la harina
han llegado al viernes pasado a su méximo valor en términos reales desde Diciembre
2012. Ademéas de la intensa demanda por soja brasilera, que ha llevado las
exportaciones a China en los primeros cinco meses de este afio a superar en 5,5% al
mismo periodo del afio pasado, se suman las condiciones climaticas adversas en Brasil y
Argentina que son factores alcistas para la oleaginosa.

Poca actividad en el mercado fisico de Rosario. Los valores pagados por el producto
disponible variaron entre 4.000 y 4.100 pesos por tonelada. Entregas para abril o0 mayo
del proximo afio estuvieron en 278$/t. EI futuro fabrica bajé 2,5$ respecto al viernes
hasta 301,5%/t.

Subié 1,50R$ el precio de la soja en la Cooperativa Coopavel de Cascavel, Parana,
hasta 85,00R$/bolsa, mientras que en el Puerto de Paranagua se mantuvo sin cambios en
98,50R%/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo (BM&FBOVESPA) la soja en
Julio se ajustd a la baja siguiendo a Chicago. Pasé de 25,988%, a 25,77%/bolsa igual a una
disminucion de 0,81%.
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Soja: Indicador Soja CEPEA/ESALQ-Parana
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Fuente: Elaborado con datos de CEPEA

El maiz cerrd con ganancias en Chicago, a pesar que en los ultimos tramos de la jornada
perdio impetu, probablemente por un posicionamiento para el informe de estado de los
cultivos que es emitido luego que el mercado cierre. Los datos de embarques y los datos
de Informa fueron factores alcistas para el maiz.

Julio-2016 169 2.76
Maiz Setiembre-2016 171 3.15
Diciembre-2016 173 3.64
Marzo-2017 175 3.74

Los datos de inspeccion para exportacion fueron alcistas. Se inspeccionaron 1,70MT,
poco méas del 50% respecto a la semana pasada. Informa redujo en 1.035 MA su
estimacion de superficie de siembra de maiz que ahora queda en 92.566MA.

La BCR informé que se negociaron 40.000 toneladas de maiz en el primer dia de la
semana, con precios que estuvieron entre 2.850 y 3.000 pesos segun el grado para el
disponible. Entregas diferidas se cotizaron a 190$/t para entrega en Octubre a
Diciembre. EI maiz de la nueva cosecha se cotizdé a 175%/t en Febrero-Marzo hasta
170%/t en Julio. En Rofex no se realizaron negocios con maiz.

Sin cambios el precio del maiz en Coopavel, en 41,00R$/bolsa en el primer dia de la
semana, mientras que en Sorriso cayd 11,86% cotizandose en 26R$/bolsa. En Paranagua
la entrega para Setiembre subié 50 centavos hasta 38,50R$/bolsa. En la Bolsa de
Futuros de San Pablo el maiz cerrd en alza, Julio, el contrato mas proximo se ajusto en
47,60R$/bolsa desde los 46,92R$ del viernes, mientras, que Setiembre, el referencial
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para el maiz safrinha de Brasil, termind en 43,69R$/bolsa desde los 43,25R$ del viernes
pasado.

En su boletin semanal CEPEA sefialo que el precio del maiz en el mercado fisico de
Brasil ha caido en varias regiones coincidente con el inicio de la segunda zafra. Sin
embargo CONAB redujo su estimacion de produccion de la segunda cosecha lo cual
limita mayores reducciones en el precio.

Maiz: Indicador de precios ESALQ/MB&Bovespa
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Fuente: Elaborado con datos de CEPEA

Los futuros de trigo cerraron mixtos con pérdidas en Kansas, mixtos en Chicago y con
ganancias en Minneapolis. Los operadores estan ajustando sus posiciones luego del
informe del USDA del viernes pasado en el que se elevo la produccion y el rendimiento,
que de concretarse marcarian un nuevo récord. Las inspecciones para exportacion
totalizaron 363.803 toneladas, levemente inferior tanto al de la semana previa como al
de un afo atras.

Julio-2016 181 (1.38)
Trigo Chicago (rojo  |Setiembre-2016 185 (1.19)
suave de invierno)  |Diciembre-2016 192 (0.55)
Marzo-2017 199 0.18

En otros mercados se informo que las lluvias caidas en Francia fueron benéficas para el
cultivo, lo cual se tradujo en una fuerte caida en los futuros de Paris. India podria llegar
a importar trigo en una cantidad no vista en casi diez afios debido a la sequia que afecto
la produccion local. Esta demanda igualmente forzara a las autoridades a reducir el
arancel a la importacion del cereal.
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El trigo en Rosario se cotiz6 a 2.450%/t y la entrega para Julio en 175%/t, similar al del
viernes, mientras que para Diciembre se acordd en 170%$/t. En Rofex no se realizaron
operaciones con trigo. El precio promedio de trigop CEPEA/ESALQ-Estado de Parana
inicid la semana con numeros positivos. En reales subié 30,75R$ o 3,5% hasta 919$/t,
mientras que en dolares paso de 259 a 264$/t, una suba relativa de 1.9%. El mismo
indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando) tuvo su quinta jornada
consecutiva de subas en reales. En la fecha gandé un modesto 15 centavos 840 R$/t,
mientras que en ddlares el resultado fue negativo. El precio medio disminuy6 3,55% o
1,4% hasta 241$/t.

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola cerraron con leves ganancias en una jornada en que los precios se
moviieron a ambos lados del cierre del viernes, sin tomar una direccién fija hacia uno u
otro lado. La canola sintid los efectos de la debilidad en el mercado del aceite vegetal, y
la venta por parte de los agricultores, ahora que finalizaron las tares de siembra, que en
parte fue opacada por cierta debilidad en la moneda local.

Sexto dia consecutivo de perdidas en los futuros del aceite de palma cotizado en el
Bursa de Malasia. En la fecha cedi6 55 ringgit hasta 2.528 ringgit por tonelada, mientras
que en dolares cayd de 633 a 618%/t. En Europa, la colza cerr6 con una suba de 0,75
euros equivalente a +0,20% para ajustarse en 380 euros por tonelada.

Los futuros de arroz cerraron con pérdidas en la fecha en sintonia con la caida del trigo
y la soja. El cereal, al igual que los otros commodities, siguen sintiendo los efectos del
informe del viernes. EI USDA proyecta otro afio de gran produccion, sin que se vean
demandas adicionales del producto sin lo cual la sobreproduccion iria a incrementar
stocks. El informe proyectd una existencia final de 2,31MT, por encima de los 1,97MT
de la zafra anterior y superando los 2,29MT del mes pasado.

Julio-2016 249 (0.88)

Setiembre-2016 256 (1.10)
Arroz :

Noviembre-2016 261 (0.88)

Enero-2017 265 (0.66)

El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS tuvo una jornada en la cual perdid
17 centavos en moneda local o -0,38% para finalizar promediando 45,09R$/bolsa.
Igualmente fue un dia negativo en dolares. El indicado cayé de 264 a 259%$/t, una
reduccion relativa del -1,82$.
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Los futuros de algoddn cerraron en entre +2 y -99 puntos. Si bien el informe del USDA
ajusto hacia abajo el stock mundial de algoddn en -1,75 millones de fardos debido a una
menor produccion proyectada en China, el uso industrial en EEUU fue reducido
llevando nuevamente el stock final local al alza. Informa Economics informé su nueva

estimacion de la superficie, que ahora es de 3,86MHa, una reduccion de 32.300
hectareas respecto al anterior informe. Dificultades climaticas en zonas de Texas,
podrian ser la causal de tal caida.

Julio-2016 63.79 (0.96)
Algodén O_ct_ubre-2016 64.57 0.02

Diciembre-2016 64.08 (0.99)

Marzo-2017 64.78 (0.90)

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerr6
la jornada en 73,95 una reduccién de 100 puntos o -0,15. En la fecha, el precio
promedio en el mercado fisico de Nueva York cerrd en 63,21 $c/libra desde los
64,02%c/libra del viernes, y en 303%/fardo desde los 305%/fardo del viernes.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dodlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cedié 160 puntos, para cerrar en 94,40. El indice dolar y la
moneda tuvieron una jornada tranquila. La atencion estuvo fija en la libra esterlina, que
perdio valor frente al euro, motivado por la posible salida del Reino Unido de la UE.
Jornada mixta para el dolar en los paises del MERCOSUR. Cerr6 con ganancias en
Brasil y Uruguay, mientras que cedi6 terreno en Argentina y Paraguay.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.43 3.49 0.06 1.63%
Peso argentino 13.82 13.80 (0.02) -0.15%
Guarani 5,675 5,661 (13.49) -0.24%
Peso uruguayo 30.85 31.04 0.19 0.63%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacién de la moneda local o apreciacion del délar.

El petroleo cerr6 en baja. EI Brent cay0 19 centavos equivalente a -0,38%, pero
continuando por encima de los 50$/barril. Se ajust6 en 50,35$. Igualmente el WTI tuvo
una jornada negativa, cayendo 19 centavos o -0,29% hasta 48,88%/barril. En si el
mercado externo (no agricola) se mueve con dudas ante los diferente escenarios que
podria significar la salida de Gran Bretafia de la UE.

Anexos graficos

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 5



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Julio-2016 450 (6.17)
. . Agosto-2016 450 (4.30)
H -
arna de soja o e mbre-2016 450 (3.20)
Octubre-2016 449 (2.20)
Julio-2016 717 (5.51)
. . Agosto-2016 720 (5.51)
Aceite d :
Cere Ce S0 setiembre-2016 723 (5.29)
Octubre-2016 726 (5.07)
Julio-2016 169 (3)
Trigo Kansas (rojo duro |Setiembre-2016 176 (€))
de invierno) Diciembre-2016 185 3)
Marzo-2017 191 (3)
Julio-2016 199 0.64
Trigo Minneapolis (rojo |Setiembre-2016 202 1.19
duro de primavera) |Diciembre-2016 208 1.29
Marzo-2017 213 1.47

Délar indice Junio-2016 94.40 (0.16)
Petroleo Brent ($/barril) |Agosto-2016 50.35 (0.19)
Petroleo WTI ($/barril) |Julio-2016 48.88 (0.19)
Producto Rango esperado Inspeccionado| Semana anterior | Afio pasado
Soja 108,864| 217,728 136,506 98,378 226,736
Maiz 925,344 1,115,856 1,696,990 1,067,586 1,107,939
Trigo 353,808 435,456 363,803 391,207 387,387

Fuente: USDA

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,

AgriMoney, Cotlook, BCR,

MATba
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