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Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Miércoles 13 de Abril 2016: EI aumento de las importaciones chinas de soja, las lluvias
en Argentina y la sequia en Brasil se conjugaron para elevar la cotizacion de la soja y
del maiz. En el complejo sojero, la harina lidera las subas. El trigo igualmente encontrd
soporte en estos productos al igual que los demas productos. El indice ddlar cerrd con
ganancias y el petroleo en baja, aunque continda encima de los 40$/barril. El indice de
commodities CRB gand 0,09 % cerrando en 175,6528, marcando su cuarto dia de
ganancias.

Soja, trigo y maiz

La soja cerrd con ganancias, nuevamente en una atropellada en la Gltima parte de la
sesion. El contrato Noviembre termind en su maximo valor desde Julio del afio pasado.
Mayo se ajustd en 996%c/b y Noviembre en 966$c/b. La relacion soja/maiz bajo a 2,52.
El complejo sojero es liderado por los contratos de harina, habidas cuentas de las
dificultades en Argentina el principal exportador mundial. El contrato Mayo ha ganado
22,50%/t 0 7,50% en estos tres dias de operaciones.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 351 7.17
. Julio-2016 354 7.26
Soja
Agosto-2016 355 7.17
Setiembre-2016 354 6.98

De acuerdo a Reuters las lluvias en Argentina han ocasionado una pérdida de la
produccién igual al 5%, que sumada a la sequia en Brasil dan soporte a la suba de la
oleaginosa. La Bolsa de Comercio de Rosario mantuvo sin cambios su proyeccién sobre
produccion de soja en 59,0MT a pesar de una pérdida estimada de 800.000 ha, pero que
seran compensadas con un aumento del rendimiento.

Soja: Precio de ajuste continuo en Chicago
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Por otro lado, desde China llegaron noticias alcistas. Las importaciones de soja en
Marzo alcanzaron 6,1MT, marcando un récord para este mes, superando a los 4,51MT
de Febrero y en 36% al de un afio atrés. En el acumulado del presente afio, las
importaciones llegaron a16,3MT, una diferencia de +4% respecto al mismo periodo del
afio pasado.

Poca operacion en el mercado fisico de Rosario para la soja ante la dificulta de cumplir
con la entrega debido a las condiciones climaticas adversas. Las fabricas pagaban entre
3.300 y 3.500 con entregas incluso hasta el sdbado. No hubo pedidos ni ofertas para los
meses diferidos. En Rofex la posicion con vencimiento en Mayo se ajusto a 238$/t, una
suba de cais 8% respecto a ayer.

Volvio a subir la cotizacion de la soja en Coopavel/Cacavel, hasta 64,0R$/bolsa igual a
+0,79%. En Paranagua no hubo cambios continuando en 77,0R$/bolsa tanto en el
disponible como en el compromiso de entrega para Mayo. En BOVESPA, la Bolsa de
San Pablo, la soja para Mayo volvié a ajustarse al alza siguiendo la cotizacién en
CBOT. Esta vez gan6 2,05% hasta 21,39%/bolsa.

El maiz igualmente cerrd en alza en la misma modalidad de ayer, una fuerte suba en el
altimo tramo de la sesion, finalizando la jornada cerca de maximos del dia. El contrato
cabecera o de punta (Mayo) llegd a su valor maximo desde inicios de Febrero. La
Agencia de Energia inform6 de una reduccion en la produccién diaria de etanol y un
aumento en las existencias hasta 22,3 millones de barriles, combinacidén que si bien
bajista no fue suficiente para evitar la suba en la cotizacion de los contratos de futuros.
Por otro lado el USDA informé de la venta 110.800 toneladas de maiz a Japén para
entrega en el presente afio comercial.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 147 4.23
. Julio-2016 148 4.53
Maiz -
Setiembre-2016 149 4.33
Diciembre-2016 151 3.84

La Bolsa de Comercio de Rosario elevé la estimacion para grano comercial en 500.000/t
hasta 25 millones/t. En Brasil AgRural redujo su estimacion de produccién de maiz para
la presente zafra a 81,2MT (-3,87MT), que esta por debajo tanto de los datos del USDA
como los de CONAB. En linea con esta reduccion el Dr. Cordonnier estima una merma
de 5% en Mato Grosso y del 5 al 10% en Parana.

La urgencia de cumplir con compromisos llevo a los compradores a pagar 2.500 pesos
por tonelada, superando en 100 pesos al maximo de ayer. Compromisos para Junio se
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acordaron en 155%/t, que luego bajaba a 150%/t para el periodo Julio a Diciembre. En
Rofex no hubo operaciones. No hubo cambios en la cotizacion el maiz
Coopavel/Cascavel, donde continua en se mantuvo en 36,50R$/bolsa. En Paranagua la
entrega para Setiembre llegd a 33,0R$/bolsa una suba de 3,13%. En BOVESPA, la
Bolsa de San Pablo, el maiz, revertio su cierre negativo de la vispera sumando puntos a
su cotizacion. Mayo cerro en 46,91R$/bolsa, Julio en 39,20R$/bolsa y Setiembre en
36,82R$/bolsa.
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El trigo cerré mixto con subas en los de invierno (Chicago y Kansas) y sin cambios o
con leves variaciones en el trigo de primavera. Desde Europa se inform6 que el stock
final del trigo francés serd menor a lo previamente estimado debido a un aumento en las
exportaciones extra-comunitarias. La debilidad del euro frente al ddlar favorece las
ventas fuera del mercado comun.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 167 2.66
Trigo Kansas (rojo duro |Julio-2016 171 2.76
de invierno) Setiembre-2016 176 2.66
Diciembre-2016 183 2.48

Por otro lado, Reuters informé que las importaciones de trigo desde India en el periodo
2016/2017 aumentarian a 2,75MT. Primeramente la falta de lluvia y luego el exceso
durante la cosecha afectaron negativamente la produccion local. La Bolsa de Cereales
de Buenos Aires proyectd un crecimiento de 25% en el area de trigo 2016/2017 en
Argentina hasta 4,5 millones/has

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 3



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

i SOJEANDO

En Rosario, el trigo sin descarga se pactd en 2.100 pesos por tonelada similar al de ayer,
pero sin descarga. Mayo y Junio se acordaron en 160$/t, superando en 2$ al precio de
ayer. En Rofex no hubo operaciones. El precio promedio de trigop CEPEA/ESALQ —
Estado de Parana cerr6 con ganancias en moneda local pasando de 771 a 774R$/t, una
suba de 0,4%. En dolares la ganancia fue superior, llegando a 1,1% igual a 222%/t. El
mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo blanco) gano 0,4% en
moneda local cerrando a 679R$/t, mientras que en dolares gand 2$ hasta 195%/t.

Canola, algodon y arroz

En el ICE de Canadd, la canola se recuperd de la caida de la vispera apoyado en la
cotizacion de la soja en CBOT. La debilidad de la moneda local fue igualmente un
factor alcista, asi como preocupaciones sobre la sequia que afecta a las planicies
occidentales mientras que en el este se da un exceso de humedad.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Mayo-2016 480 5.80
Julio-2016 485 5.40
Canola -
Noviembre-2016 483 4.60
Enero-2017 488 4.30

El futuro de aceite de palma interrumpid una serie de seis dias consecutivos de cierres
negativos de dos digitos. En la fecha se ajust6 en 2.659 ringgit por tonelada, una suba
de 0,80%. En dodlares gano 3$/t, cerrando en 688%/t. La colza en Europa volvié a subir,
esta vez en 0,75% o 2,75 euros, cerrando en 369,75euros por tonelada.

Los futuros de arroz cerraron con ganancias impulsados por los otros productos
agricolas cotizados en la Bolsa de Chicago. Ayer el mercado reaccion6 negativamente a
la falta de aumento de la demanda interna de EEUU. En la fecha los operadores
interiorizaron mas detalladamente el informe. La cotizacion encontr6 cierto soporte en
el informe del USDA en el cual tanto el stock de EEUU como global fueron reducidos
en relacion al mes anterior. A la par la fuerte compra de contratos por parte de los
fondos también impulso los precios. Aun no hay novedades respecto a la licitacion de
Iraq.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 218 2.43
AfToz Julio-2016 224 2.20
Setiembre-2016 228 2.43
Noviembre-2016 231 2.20
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El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo se mantiene sin cambios en 384%/t. El
indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS revertio el comportamiento de la
vispera y cerré con ganancias de 5 centavos por bolsa en reales, subiendo el indicador
a 39,64R$/bolsa. En dolares la suba fue de 2 dolares o 0,80% volviendo al nivel del
lunes. CONAB en su informe de oferta y demanda de Abril se redujo la produccion a
48.200 toneladas (-0.43%), mientras que mantuvo sin cambios la importacion en
1,2MT.

Los futuros de algodon se ajustaron con ganancias entre 12 y 53 puntos, aunque llegé a
cotizarse a 86 puntos del cierre de ayer. El contrato Diciembre lider6é las ganancias,
Ilegando a su méximo valor desde principios de Febrero. El contrato Mayo se ajust6 en
61,63%c/libra, mientras que Diciembre finaliz6 en 61,29%c/libra. El mercado esta
asimilando en forma alcista los datos del informe del USDA que dio cuenta de menores
stocks globales, aumento en la utilizacion por parte de China y Pakistan.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 4,885 9.51
Algodén Julio-2016 4,858 30.12
Octubre-2016 4,820 34.09
Diciembre-2016 4,780 42.01

En la fecha, el precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerrd en
59.47%c/libra (ayer en 58,76%c/libra), mientras que el precio del fardo subi6 a 285 (ayer
en 282%/fardo). El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas
bajas del dia cerrd en la jornada con una suba de 55 puntos (0,55) hasta 69,30.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cerré fortalecido en 94,76, una suba de 0,87%. El petréleo se
ajustd a la baja cediendo 1,14% en el Brent que se ajustd en 44,18%/barril, mientras que
el WTI cedid 0,97% hasta 41,76%/barril. Dolar en baja en la mayoria de los paises del
MERCOSUR, excepto en Paraguay donde el guarani cerrd6 con una devaluacion de
0,12%. El peso argentino corto cuatro dias de devaluaciones.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 13-Abril-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.49 3.48 (0.02) -0.49%
Peso argentino 14.54 14.42 (0.12) -0.80%
Guarani 5,591 5,598 6.75 0.12%
Peso uruguayo 31.02 31.00 (0.02) -0.06%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacién de la moneda local o apreciacion del délar.
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Anexos graficos

Productos y contratos Cierre Variacion
Délar indice Junio-2016 94.76 0.82
Petroleo Brent ($/barril) |Mayo-2016 44.18 (0.51)
Petroleo WTI ($/barril) |Abril-2016 41.76 (0.41)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 323 8.38
Harina de soja Julio-2016 325 8.38
Agosto-2016 326 8.05
Setiembre-2016 327 8.05
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 749 5.95
Aceite de soja Julio-2016 755 6.17
Agosto-2016 757 5.95
Setiembre-2016 759 5.73
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 170 3.31
Trigo Chicago (rojo Julio-2016 172 3.22
suave de invierno) Setiembre-2016 175 3.22
Diciembre-2016 181 3.12
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 191 1.29
Trigo Minneapolis (rojo |Julio-2016 194 1.19
durao de primavera) Setiembre-2016 197 1.10
Diciembre-2016 201 0.46

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias

Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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