i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Jueves 12 de Noviembre 2015: Modesta recuperacion de la soja en la Bolsa, mientras
que el maiz cerr6 en rojo y el trigo mixto. Se informo de otra venta de soja a China. El
dolar y el petréleo tuvieron una jornada de pérdidas. El informe de ventas para
exportacion se conocerd en la fecha. Si bien aun temprano, Informe Economics dara a
conocer su primera intencion de siembra de soja en EEUU para la proxima zafra.

Soja

La soja cerré levemente al alza en sus posiciones mas proximas. Las ganancias
estuvieron entre 28 centavos y 1,30$. Noviembre, que expira mafana, cerré en 319%/t
(869%c/b), mientras que Enero lo hizo en 317%/t (863%c/b). Marzo termino en 317$/t
(864%c/b) y Mayo en 319%/t (869%c/b). La harina por su lado cerrd negativo con las
mayores pérdidas en las posiciones cercanas. Asi Diciembre cedio 2,87$ y cerré en
321%/t, mientras que Enero cay6 2,43$ hasta 322$/t. El aceite por su lado se recupero de
las pérdidas de la vispera sumando 5,73% a su posicion méas cercana que se ajusto en
605%/t. La siguiente posicién, Enero, sumé 5,29% para finalizar en 611$/t. Se han
vendido 300.000 toneladas de soja a China para entrega en el presente afio. Se espera
que el informe de exportacion de mafana esté en los siguientes rangos, soja (0,6 a
1,0MT), harina (15.000 a 350.000 t) y aceite (10.000 a 40.000 t). NOPA daré su informe
el lunes. La Bolsa de Rosario informo6 que las fabricas ofrecian 2.300P$/t incluyendo
descarga sin llegar a acuerdos. Los futuros para Noviembre se ajustaron a 244$/t. En
Paranagua se ofrecia 82R$/bolsa por el producto disponible y 74,50R$/bolsa para Mayo
2016. Este ultimo tuvo un incremento de 0,68R$. En Casacabel/PR la cotizacion estuvo
en 68R$/bolsa (-1,45R$) y en Santos cayé 1,58R$ quedando en 74,80R$/bolsa.
Empieza tomar ritmo la siembra de soja en Argentina. La Bolsa de Buenos Aires
informé de un avance intersemanal de 11 puntos llegando a cubrir el 20% de las
19,8MHa proyectadas. En Mato Grosso la siembra ya ha sobrepasado el 61% de las
9,20MHa que se estiman para este afio. En Parana se ha cubierto mas del 80% de las
5,20MHa previstas. EMATER/RS informé un fuerte avance de la siembra que paso de
5% a 20% aunque todavia bien por debajo del 30% del afio pasado y 37% de la media
reciente.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Noviembre-2015 319 0.28
. Enero-2016 317 0.83
Soja
Marzo-2016 317 1.29
Mayo-2016 319 1.29
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Maiz

El maiz cerrd con pérdidas entre 10 y 20 centavos. Diciembre finalizé en 143$/t (-
0,10%), Marzo termin6 en 145$/t (-0,20%). Se espera que los datos de exportacion de
mafiana estén entre 450.000 y 650.000 toneladas. El oficial del USDA en China
incremento el stock final de maiz del periodo 2015/2016 al117MT versus los 114,4MT
del informe del martes. Noticias Agricolas informo que el precio del maiz en el estado
de Parand promedié 26,07R$/bolsa en la fecha, un incremento de 0,73R$.
Especificamente Coopavel (Cascavel/PR) pagaba 24,50R$/t. En el Puerto de Paranagua
se ofrecio 34,0R$/bolsa, un incremento de 1,49R$ respecto a la vispera. En Rosario
hubo pocos cambios, con el maiz tipo exportacién en Gral. Lagos a 1.200P$/t con
descarga. EI maiz nuevo en San Martin se cotiz6 en 140%/t para abril. La siembra de
maiz comercial en Argentina llegé al 36,5%, una progreso de solamente 0,6 puntos. Se
mantiene la proyeccion de 2,72MHa, aunque no se descarta un leve aumento en los lotes
de maiz tardio pero que no compensara la caida en el maiz tempranero. En Parané se ha
cubierto el 94% del maiz de temporada que cubriria 440.000 hectareas. En Rio Grande
do Sul se ha cubierto el 80% del area estimada superando tanto los datos del afio pasado
como la media reciente.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 143 (0.10)
Maiz Marzo-2016 145 (0.20)
Mayo-2016 148 (0.20)
Julio-2016 150 (0.10)

Trigo

El trigo tuvo un cierre de operaciones mixtas. El trigo suave de invierno terminé en
positivo con ganancias entre 0,92 y 1,19$. Diciembre cerré en 183%/t y Marzo en
184%/t. En Kansas el ajuste fue negativo, que vario entre 18 y 46 centavos. Diciembre
finaliz6 en170%/t y Marzo en 176%/t, incrementando el diferencial con el trigo blando.
En Minneapolis, el trigo duro de primavera perdié 1,29% en la posicion Diciembre que
cerr6 en 286%/t. Marzo gand 9 centavos, Mayo cerr6 sin variaciones y Julio perdié 28
centavos. Reuters informé hoy que las condiciones en las cuales se esta desarrollando el
cultivo de trigo de invierno de Ucrania son similares a las del 2011, que fue uno de los
peores afios productivos del cereal en dicho pais. Irdn dejara de importar trigo debido a
la alta produccion local. Luego de varias cancelaciones Jordania compro 100.000
toneladas de trigo a 234$/t. Noticias Agricolas inform6 que en Campo Grande/MS el
trigo disponible se cotiz6 en 655,0R$/t. Los molinos de Rosario para un trigo con PH 76
pagaban 1.300P$/t y 1.400P$/t con gluten 26 y 1.500P$/t con gluten 28. La exportacion
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pag6 entre 1.300 y 1.350P$/t por el trigo con proteina 10,5% y PH 78. Por el trigo
nuevo se ofrecia 150%/t puesto en Timbue y San Martin para Enero-Febrero. El avance
de la cosecha de trigo en Argentina llego6 al 7,1% (+2,6pp), con algunas parcelas en la
zona nucleo. Se mantiene la proyeccion de 9,5MT contra los 11,75 del afio pasado.
EMATER/RS informé un avance del 80% en la cosecha. La diferencia entre los
proyectado y lo cosechado en algunas regiones llega al 50% ademas de la mala calidad
del grano. En Parana se ha recogido el 91% del area sembrada con disminuciones en la
calidad. La categoria buena pas6 de 49% a 44%, la media de 35% a 40% y la mala de
88% a 91%.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 170 (0.18)
. Marzo-2016 176 (0.37)
Trigo Kansas
g Mayo-2016 179 (0.46)
Julio-2016 183 (0.46)

Canola

La canola volvio del feriado con una suba de 5,10C$/t para cerrar en 466C$/t en el
contrato Noviembre, mientras que Enero sumo la misma cantidad pero cerrd en
473C$/t. Luego de la masiva venta del martes, en la fecha la canola tomo impulso
apoyado en el comportamiento de la soja en Chicago. Igualmente un dolar débil ayudd
en las ventas asi como el aceite de palma, que cerré en 2.332RM/t, con una leve
ganancia. En dolares paso de 532,20 a 535,50%/t. La colza gand un euro y finalizo en
374,5 euros por tonelada. EMATER/RS inform6 que finalizo6 la cosecha de canola con
un rendimiento medio de 700kg/ha contra una expectativa inicial de 1.500 kg/ha. El
precio medio en la semana pasada estuvo en 75R$/bolsa.

Arroz

Producto y contratos Cierre (C$/t) | Variacion (C$/t)
Noviembre-2015 466 5.10
Enero-2016 473 5.10
Canola
Marzo-2016 480 5.80
Mayo-2016 484 6.90

El arroz cerr6 con sélidas ganancias luego de cerrar sin cambios ayer y negativo el dia
previo. En la fecha el precio de ajuste sumoé un poco méas de 4% en Noviembre y Enero.
El primero finaliz6 en 267$/t, mientras que Enero en 272%/t. El indice Oryza del Arroz
Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz
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blanco en todo el mundo permanecié en 394%/t por cuarto dia consecutivo. En Rio
Grande/RS el precio del arroz en cascara permanecié en 42R$/bolsa. EMATER/RS
informo que a pesar de las dificultades avanza la siembra de arroz que ya ha cubierto el
51% del area estimada, un atraso de 11 puntos en relacion al afio pasado pero 29 debajo
de la media reciente. El 49% ya ha germinado contra el 42% del afio pasado. Algunos
técnicos empiezan a mencionar la posibilidad de no llegar a las 1,1MHa proyectadas
inicialmente.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Noviembre-2015 267 10.36
AITOZ Enero-2016 272 10.58
Marzo-2016 278 10.58
Mayo-2016 285 10.36

Algodon

El algoddn perdid en sus tres posiciones mas cercanas y sumo 79 centavos/tonelada en
la posicion Julio. Diciembre finalizo 4.902%/t (-26,95%) o 61,84%$c/libra. Mayo por su
lado restd 5,55% a su cotizacion y finalizd en 4.982%/t o 62,85%c/libra. El precio
promedio en el mercado fisico de Nueva York se mantuvo en 60,45%c/libra o 4.856%/t.
El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd
en la jornada sin cambios en 69,00.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Octubre 2015 4,902 (26.95)
Algodén Diciembre 2015 4,927 (11.89)
Marzo-2016 4,982 (5.55)
Mayo-2016 5,015 0.79

Otros commodities

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cedio casi 500 puntos igual a 0,45% para finalizar en 98,71. El
petréleo también tuvo una jornada negativa. EI Brent cayé 3,82% o 1,75$ por barril
cerrando en 44,064/barril. Asi mismo el WTI perdi6 2,75% igual a -1,18% por barril
para finalizar en 41,75%/barril. El referencial de EEUU bajo al menor nivel desde fines
de Agosto pasado. La mayoria de las monedas de los paises del MERCOSUR
revertieron su comportamiento de ayer. En la fecha ellas tuvieron leves pérdidas muy
cercanas a las ganancias de ayer. El peso oficial argentino continué su senda de
pequefios pero constantes devaluaciones cercanas a un centavo por dia.
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Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 12-Noviembre-2015
Monedas Previo Cierre Diferencia

Real 3.73 3.80 0.07 1.79%
P. argentino oficial 9.60 9.61 0.01 0.11%
P. argentino paralelo 15.10 15.40 0.30 1.99%
Guarani 5,637 5,640 4 0.07%
Peso uruguayo 29.49 29.52 0.04 0.12%
Fuente: Bancos Centrales y www.délar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacion. s/a sin actividad

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de
Rosario, Bolsa de Cereales de Buenos Aires.

Pronéstico de lluvias al 16-11-2015

3—day Total Precipitation (in mm)
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Fuente: http://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/african_desk/cpc_intl/samerica/samerica.shtml
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Cotizacién Guarani/dolar (Enero-Octubre 2015%)
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Fuente: Banco Central del Paraguay *al 12 de Noviembre 2013

Indice doélar*: Precio de cierre diario **
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Fuente: Investing  Pasos ralativos *Euro(57.6%). Yen (13, 6%),Libra (11,9%), Dolar canadiense (9.1%). Corona svaca (4 2%K), v Franco suizo (3,6%). ¥*al 12/1V15
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