i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Lunes 10 de octubre 2016: Dia de poca actividad en Chicago debido al feriado por el
dia de Colon. Los pocos operadores consolidaron su posicion de cara al informe del
USDA sobre oferta y demanda del miércoles. En Argentina igualmente fue dia festivo.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con pérdidas en la jornada de hoy reflejando el
posicionamiento de los operadores en vista al informe del USDA del miércoles. La
harina tuvo igualmente una jornada negativa, mientras que el aceite subié influenciado
por lo que parece ser stocks muy ajustados en su competidor, el aceite de palma.

SOJA: precio de ajuste de los contratos mas proximos

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Noviembre-2016 351 (0.83) -0.24%
Enero-2017 353 (0.55) -0.16%
Marzo-2017 356 (0.37) -0.10%
Mayo-2017 358 0.00 0.00%

En relacion al informe del miércoles se espera un rendimiento de 3.464 kg/ha (15,5
b/acre), lo que llevaria a la produccion a 116,6MT y un stock final de 11,24MT. El
rango de rendimiento va desde 3.370 a 3.598 kg/ha (50,1 a 53,5b/acre), y la produccién
entre 112,86MT a 118,58MT.

Safra&Mercado estima que el area de siembra de soja en Brasil crecera 1,6% en la zafra
que se esta iniciando; esto a pesar del fuerte interés sefialado por los agricultores en
ampliar su superficie de siembra en maiz. Segun la consultora Franca Junior, el 24% de
la nueva zafra de Brasil ya fue vendida, que esta por debajo del 40% a que se llegdé un
afio atras, aunque mas cercano a la media reciente que es de 31%.

Las bajas de Chicago y la caida del dolar frente al real llevaron a los precios internos a
precios menores que los dias anteriores, lo cual impide la concrecion de transacciones
del producto. En el mercado fisico de Coopagricola (Ponta Grossa-Parana) y en
Coopavel (Cascavel-Parand) la soja cerré sin cambios en 75,00R$/bolsa y
66,00R$/bolsa respectivamente.

En los puertos de referencia de Brasil la soja estuvo mixta. En Paranagua la soja
disponible perdio 1,30% y cerr6 en 76,00R$/bolsa, mientras que la de proximo afio
cerrd sin cambios en 76,00R$/bolsa. En tanto en Rio Grande do Sul la disponible
finaliz6 en 75,50R$/bolsa sin cambios y la del 2017 cerré con una merma de 0,90% en
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76,80R%$/bolsa. En la Bolsa de San Pablo la soja para entrega en mayo 2017 cedio
0,23% ajustandose en 21,48R$/bolsa.

CEPEA inform6 que la liquidez del mercado brasilero es baja debido entre otros
factores a la caida del dolar frente al real. Entre el 30 de setiembre y el 7 de octubre el
Indicador da soja Paranagud ESALQ/BM&FBovespa subié 1% cerrando en
77,77R$/bolsa de 60 kg. La media ponderada de la soja en Parana reflejada en el
Indicador CEPEA/ESALQ por su lado perdid 1,2% vy finalizo en la misma fecha en
74,24R$/bolsa.

Soja: Indicadores de precio en Brasil* (R$/bolsa)

I Parana = Paranagua
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Fuente: CEPEA * ESALQ/BM&FBovespa, y CEPEA/ESALQ-Parana

Al contrario de la soja, los futuros de maiz cerraron en alza en la fecha. Debido al
feriado por el Dia de Coldn, no se tuvieron los informes habituales de los lunes. Las
operaciones de la fecha reflejaron el posicionamiento de los operadores de cara al
informe del USDA sobre oferta y demanda. Se espera que el USDA coloque la
produccién 382,5MT y un rendimiento promedio de 10.892 kg/ha (173,5 b/acre). El
rango del rendimiento va desde 10.641 a 10.998 kg/ha.

MAIZ: precio de ajuste de los contratos mas préximos

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 135 1.38 1.04%
Marzo-2017 139 1.48 1.08%
Mayo-2017 142 1.38 0.99%
Julio-2017 144 1.48 1.04%
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En Brasil el mercado local de maiz tuvo una jornada de leves variaciones. En Paranagua
el precio continda sin cambios en 33,00R$/bolsa. En los lugares de referencia de Parana
el precio estuvo variable. Esto es en Coopagricola (Ponta Grossa-Parand) cerro
38,00R%/bolsa sin cambios, e igualmente en Coopavel (Cascavel-Parana) se mantuvo en
33,00R$/bolsa.

En San Pablo, lo futuros de maiz mas cercanos mostraron estabilidad. EI contrato para
para noviembre practicamente se ajusto sin cambios en 43,00R$/bolsa, un centavo de
suba volviendo a su nivel del jueves. En tanto setiembre 2017 se ajustdé en
33,99R$%/bolsa, una caida de 0,29%. Las lluvias irregulares en Brasil ponen en alerta a
los operadores. En la presente zafra se espera que la superficie aumente en un 10% en
relacion al afio pasado y que se llegue a una produccién de una 30,00MT.

Luego de aprobado la importacion para uso en raciones de tres variedades de maiz
OGM, hay un plazo de 30 dias para reclamos, luego de lo cual de no haber incidentes la
importacion estara liberada hasta fin de afio. La importacion tiene méas bien un efecto
psicolégico ya que un millon de toneladas representa el 20% del consumo mensual de
maiz en Brasil.

Luego de la caida en setiembre, el indicador ESALQ/BM&FBovespa de maiz
(Campinas—SP) inicia octubre con subas. Entre el 30 de setiembre y el 7 de octubre
subié 5% llegando a 43,64R$/bolsa de 60 kg el dia viernes 7 de setiembre. En el
monitoreo semanal de CEPEA se encontrd que en el interior del Brasil el precio es
variable sin un direccionamiento certero. Por otro lado varios productores manifestaron
la preocupacion por la falta de lluvias.

Maiz: Precio medio en el mercado fisico en la region

1 de Campinas-SP* (R$/bolsa)
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Fuente: CEPEA
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Los futuros de trigo cerraron con ganancia en los tres mercados liderados por el trigo de
Chicago. En el informe del miércoles se espera que el USDA presente una proyeccion
de stock final entre 28,37 y 38,10MT para EEUU y a nivel global entre 246 y 253MT.

TRIGO: precio de ajuste de los contratos méas proximos

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 148 3.31 2.24%
Marzo-2017 156 3.31 2.12%
Mayo-2017 161 0.00 0.00%
Julio-2017 165 2.94 1.79%

En la fecha el precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana hizo un alto
en sus continuas caidas y sumo 0,80% a su cotizacion de ayer para promediar al final de
la jornada 636R$/t y en dolares fue de 199%/t desde los 196%$/t del viernes. EI mismo
indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando) cerr6 con una leve caida de
0,19% hasta 634R$/t, mientras que en ddlares subid 24 centavos hasta 198,52%/t.

Trigo: Precio medio en Rio Grande do Sul y Parand* (R$/t)

I Rio Grande do Sul =O==Parana
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Fuente: CEPEA * Indicador CEPEA/ESALQ

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 4



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

10-Octubre-2016: Precio de ajuste

Productos y contratos Cierre Variacion

Octubre-2016 327 (2.54)

Harina ($/1) Diciembre-2016 329 (2.31)

Enero-2017 330 (2.31)

Marzo-2017 332 (1.76)

Octubre-2016 741 11.24

Aceite ($/1) Diciembre-2016 746 11.24

Enero-2017 752 11.90

Marzo-2017 758 11.90

Diciembre-2016 150 1.47

Trigo rojo duro de Marzo-2017 156 1.47

invierno ($/t) May0-2017 159 1.38

Julio-2017 163 1.47

Diciembre-2016 192 0.09

Trigo Minneapolis ($/t) Marzo-2017 193 0.37

Mayo-2017 195 0.46

Julio-2017 198 0.83

Noviembre-2016 470 1.80

Canola (C$/1) Enero-2017 477 1.70

Marzo-2017 483 1.60

Mayo-2017 487 2.00

Setiembre-2016 226 3.09

Arroz ($1) Noviembre-2016 231 3.09

Enero-2017 236 3.09

Marzo-2017 241 2.87

Octubre-2016 0.00 0.00

Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 67.36 0.38

Marzo-2017 68.00 0.38

Mayo-2017 68.39 0.44

e g Diciembre-2016 0.00 0.00
Dolar indice

Marzo-2017 96.93 0.28

Petrdleo Brent ($/barril) Np\{lembre-2016 0.00 0.00

Diciembre-2016 53.14 1.21

Petrdleo WTI ($/barril) Octu_bre-2016 0.00 0.00

Noviembre-2016 51.35 1.54

Fuente: MRCI
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