i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Jueves 10 de marzo de 2016: La jornada de la fecha estuvo marcada por el informe de
ventas para exportacion que tuvo efectos positivos en varios de los commodities de
nuestro interés, pero negativo para el arroz. La noticia de la fecha fue la decision del
Banco Central Europeo de reducir a cero su tasa de interés y la informacion de que
presentara un paquete de estimulos, siguiendo la experiencia de EEUU. EI petrdleo
cerrd en baja al igual que el délar. El indice de commodities CRB perdi6o -0,19%
cerrando en 171,8868.

Soja, trigo y maiz

La soja cerro con una ganancia de 0,20% o 1,75% en la posicion Marzo que expira el
proximo lunes. El precio de ajuste fue 324$/t o 882%c/b. Mayo, el contrato de mayor
numero de transacciones actualmente finaliz6 con una suba de 0,40% o 1,29$% hasta
327%/t 0 889%c/b. La harina también sumo a sus cotizaciones. Marzo finalizé en 298%/t
(+0,663%), y Mayo en 697%/t (+0,66%). El aceite por su lado fue arrastrado por el petréleo
y cerrd 292%/t (-2,43$), mientras que Mayo perdié -2,65% hasta 697$/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 324 0.64
Soja Mayo-2016 327 1.29
Julio-2016 329 1.29
Agosto-2016 330 1.19

El informe de ventas para exportacién mostr6 que se vendieron 475.200 toneladas de
soja, que super0 al correspondiente a la semana previa y a las recientes. Para el afio
agricola 2016/2017 se vendieron 3.300 toneladas. Se exportaron 1,13MT, destinadas
principalmente a China (0,5MT). En si el informe no fue tan alentador, con el total de
soja mas bien hacia el limite inferior del rango esperado por el mercado, aunque las de
aceite fueron 3,5 veces superior al maximo esperado por los operadores. Este punto
positivo fue eclipsado por las 46.600 toneladas de harina cuando el mercado estaba
esperando entre 25.000 y 100.000 toneladas.

CONAB dio el altimo golpe negativo a la soja de Chicago al anunciar que ahora
proyecta un aumento en la produccion de soja hasta 101,18MT desde los 100,93 MT
estimados en su informe de febrero. La estimacion del USDA del miércoles fue -
1,18MT al nuevo valor de CONAB.

Los futuros de maiz en Chicago tuvieron un cierre con ganancias. Marzo sumé 1,38%
hasta 143%/t, mientras que Mayo sumando 1,28% se ajusto igualmente en 143$/t. El
USDA informé de ventas netas por 1,17MT, que supero al de la semana pasada (+7%) y
al de las cuatro previas (+37%). Asi mismo informoé la venta para la proxima zafra de
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20.000t. Las exportaciones totalizaron 1,052MT, el mayor embarque hasta la fecha en
esta temporada.

CONAB elevo su estimacion de produccion de maiz a 83,5MT desde los 83,3MT del
mes de febrero. EI USDA estim6 84,0MT. La Bolsa de Rosario aument6é en 300.000
toneladas 24,5MT.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 143 1.38
. Mayo-2016 143 1.28
Maiz Julio-2016 145 118
Setiembre-2016 147 0.89

En Chicago el trigo suave de invierno sumo 2,85%/t a su cotizacion de Marzo hasta
173%/t, mientras que Mayo gan6 3,22$ hasta 175%/t. En Kansas, mercado del trigo duro
de invierno, la suba fue de 2,76 $ en el contrato Marzo y Mayo, con el primero
ajustandose en 174%/t, y el segundo en 178%/t. El trigo de primavera de Minneapolis
sumé 1,75% en Marzo y cerrd en 1884$/t, mientras que Mayo gané 2,76$ hasta 188%/t.

Los datos de ventas para exportacion mostraron que en la semana finalizada el 3 de
Marzo totaliz6 330.600 toneladas para entrega en el presente afio comercial. El total fue
6% superior a las cuatro semanas previas pero -4% en relacién a la anterior. Hubo
igualmente ventas netas para el periodo 2016-2017 por un total de 102.900 toneladas.
Las exportaciones llegaron a 417.500 t, superior a la semana pasada y a las cuatro
anteriores.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 174 2.76
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 178 2.76
duro de invierno) Julio-2016 181 2.66
Setiembre-2016 186 2.57

Canola, algodén y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canada cerraron en alza apoyados en la moneda
local. El contrato Marzo ain en comercializacion sumo 2,29% o 10,60C$ para cerrar en
463C$/t. Mayo lo hizo en 465C$/t, una suba de 2,28% o 10,60C$ igualmente. El precio
superd el nivel de resistencia lo cual dio lugar a mayores compras. Sin embargo la
debilidad observada en el mercado del aceite de palma y la colza actuaron de
contrapeso.
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El aceite de palma cedi6 casi medio por ciento al cierre de operaciones de la fecha. Se
ajusto en 2.546 ringgit por tonelada, mientras que en délares la caida fue a 617 dolares
por tonelada desde los 623 dolares de ayer. En Europa la colza cayé -1,25 euros, cinco
veces mas que ayer, y se ajustd en 350 euros por tonelada. Fue la tercera jornada
consecutiva de cierres negativos.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Marzo-2016 463 10.60
Mayo-2016 465 10.60
Canola -
Julio-2016 468 8.80
Noviembre-2016 471 5.10

El mercado de futuros de arroz cerr6 en baja a pesar de los positivos datos de
exportacion de la fecha. Los futuros de arroz cayeron entre -0,28% y -0,39%. Marzo
perdié 88 centavos y cerrd en 223%/t, mientras que Mayo cedié igualmente 88 centavos
hasta 228%/t. Se informod que las ventas netas alcanzaron las 145.000 toneladas, récord
de la temporada, mientras que los embarques alcanzaron 58.700 toneladas. Ambos datos
bien por encima de los valores tanto de la semana pasada como de las recientes cuatro.

Los precios ofrecidos en la licitacion de Iraq por los demas participantes dejaron fuera
de juego a EEUU. Iraq suspendi6 la compra. Los precios ofrecidos fueron: Argentina
468%/t y 492%/t, Uruguay 448%/t, e India 478%/t Las ofertas de EEUU fueron 561$/t y
574%/.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 223 (0.88)
Mayo-2016 228 (0.88)
Al -
1oz Julio-2016 234 (0.66)
Setiembre-2016 238 (0.66)

El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo cerré nuevamente en baja hasta 385$/t
desde los 387$/t de ayer. El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finalizé la
jornada nuevamente con una caida, su cuarto dia consecutivo. En la fecha perdio 24
centavos en moneda local 0 -0,59% hasta 40,47R$/bolsa. En dolares subi6 2,20$/t igual
a 1% hasta 222%/t.

En el mercado de futuros la cotizacion del algoddén cerré en alza apoyado en los
positivos datos de exportacion de la fecha. El algodon gané entre 11 y 24 puntos. Mayo,
el contrato lider actualmente cerr6 en 4.505%/t 0 56,83%c/libra, y Julio cerré en 4.500%/t
0 56,77%c/libra. La debilidad del dolar aporté lo suyo. Los contratos cerraron entre 19 y
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+24 puntos. EI USDA inform6 de la venta de 219.146 fardos de algodon, que incluyo
14.900 del tipo Pima. El punto negativo fue la venta a China que la menor desde
mediados de Enero.

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd
en la jornada en 65,00 una resta de -0,45, respecto a ayer. En la fecha, el precio
promedio en el mercado fisico de Nueva York se redujo en relacién al de la vispera.
Cerr6 en 55,21 $c/libra (ayer en 55,40%c/Ib), en .4.738%/t (4.716%/t) y a 265%/fardo
(2663).

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 4,505 19.02
. Mayo-2016 4,500 15.06
Algodon Julio-2016 4,491 13.48
Octubre-2016 4,495 8.72

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termin6 con una caida de -1,14% hasta 96,06. EI Brent termin¢ -
2,48% por debajo del cierre de la vispera en 40,05%/t, mientras que el WTI cediendo -
1,18% se ajusto en 37,84%/barril. Las noticias de que es poco probable un acuerdo entre
las partes para reducir la sobre oferta de petréleo afectd negativamente la cotizacion,
cediendo las ganancias de la vispera.

En el MERCOSUR, todas las monedas se recuperaron frente al délar en una jornada
donde las finanzas internacionales estuvo lideradas por la decision del Banco Central
Europeo de bajar a cero su tasa de interés.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 10-Marzo-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.6970 3.6420 (0.06) -1.49%
Peso argentino 15.3633 15.3400 (0.02) -0.15%
Guarani 5,726 5,725 (1.02) -0.02%
Peso uruguayo 32.033 31.860 (0.17) -0.54%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacién de la moneda local o apreciacion del délar.
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Anexos graficos

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 298 0.66
Harina de soja M::_1y0-2016 300 0.66
Julio-2016 303 1.10
Agosto-2016 304 1.21
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 692 (2.43)
Aceite de soja quo—2016 697 (2.65)
Julio-2016 702 (2.65)
Agosto-2016 704 (2.65)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 173 2.85
Trigo Chicago (rojo  |Mayo-2016 175 3.22
suave de invierno) Julio-2016 178 3.12
Setiembre-2016 181 3.22
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Trigo Minneapolis Marzo-2016 188 1.75
(rojo durao de Ma_lyo-2016 188 2.76
orimavera) Julio-2016 191 2.57
Setiembre-2016 195 2.57

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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