SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Jueves, 8 de octubre 2015: Dia negativo para los commodities en la Bolsa de cara al infor-
me de oferta y demanda de mafiana viernes. El clima adecuado acelera los trabajos de cose-
cha elevando la oferta en el mercado fisico que se refleja en los futuros. El oficial del USDA
en Brasil y Argentina present6 un informe sobre produccion de soja en esos paises. El docu-
mento, en idioma inglés, se puede consultar dando clic en el nombre de cada pais.

Soja

Dia malo para la soja que perdio 3,608 en la posicion Noviembre cerrando en 3248/t o 881,
el menor cierre de la semana hasta la fecha. Marzo cerrd en 327$/ o 890, un caida de 3,22$.
Mayo por su lado finalizé con una pérdida de 3,03$ en 329%/t o 895. La harina y el aceite
también cerraron con pérdidas. El acelerado ritmo de la cosecha de soja ayudado por ade-
cuadas condiciones climaticas eleva la oferta y presiona los precios a la baja. El fortaleci-
miento del Real en los ultimos dias frena una mayor caida del precio, mientras que el com-
portamiento del aceite de palma, con tres sesiones de pérdidas, actia en sentido contrario.
Las ventas netas sumaron 1.284.600t para la presente zafra, -49% en la semana. China con
683.500t fue el principal comprador, posiblemente como parte del acuerdo firmado reciente-
mente. Las ventas netas para la proxima zafra sumaron 995.600t, que en términos netos co-
rrespondieron a China 1.000.000t. Las exportaciones llegaron a 933.900t, también principal-
mente a China (573.900t). La semana pasada se exportaron 814,9toneladas. En Rio Grande
do Sul, se ha iniciado la siembra de soja en las tradicionales regiones tempraneras. Se esti-
ma que se han cubierto unas 7.000 hectareas. El precio pagado esta en promedio en 75R$/
bolsa de 60 kg, con limites en 73RS y 80RS.

Maiz

El contrato mas Diciembre, el mas cercano, cedi6 1,77$ para finalizar en 154$/t. Los demas
contratos proximos ya sobrepasaron los 4$/b (157$/t), pero también cerraron con pérdidas.
Las condiciones climaticas adecuadas aceleran las tareas de cosecha elevando la oferta en el
mercado fisico que se refleja en la Bolsa con caidas en los precios. Las ventas netas para la
presente zafra fueron de 519,700t, -31% en la semana, mientras que para la proxima zafra
hubo una reduccién en las ventas netas de -53.100t, por anulaciones de compras de Panama
y Honduras que son tradicionales compradores de maiz estadounidense, probablemente ten-
tados por los precios de Brasil. Las exportaciones sumaron 489.900 toneladas, -40 en la se-
mana. El indicador de precios de maiz ESALQ/BM&Fbovespa en moneda local cayo
4,33R$/t (-0,79%) hasta 5468/t o 33,02R$/bolsa. En dolares cerrd o positivo en 143$/t o
8,60R$/bolsa que en términos relativos fue un incremento de 0,94% contra la caida de ayer
que fue -1,39%.En Rio Grande do Sul, la siembra de maiz lleg6 al 60%, contra 58% del afio
pasado y el 50% del promedio historico. En general las heladas caidas el 12 y 13 de setiem-
bre tuvieron menor dafo al esperado. Los productores mas afectados manifestaron que sem-
braran soja sobre las parcelas severamente dafiadas. La Bolsa de Buenos Aires mantuvo su
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proyeccion de 2.720.000 hectareas de siembra, que estd por debajo de las 3,4MHa de la za-
fra pasada. Hasta la fecha se han cubierto el 20% del area estimada.

Trigo

El trigo cedi6 por encima del dolar por tonelada tanto en Chicago como en Kansas, mientras
que en Minneapolis, trigo duro de primavera cerr6é por debajo de los -75 centavos. Especifi-
camente para el contrato Diciembre en Chicago el cierre fue 188$/t (-1,93%), en Kansas fue
1858/t (-1,65%) y en Minneapolis lleg6 a 1958/t (-0,645). Las ventas netas de trigo para la
presente zafra sumaron 288.200 toneladas, muy por encima de las 77.100 toneladas de la
semana pasada. México realizo compras para la zafra proxima por un total de 4.900 tonela-
das. Las exportaciones llegaron a 567.500 toneladas, similar a la semana pasada. El trigo
cerr6 con ganancias. MDA CropCast elevo su expectativa de produccion en Canada hasta
25,5MT (+0.64MT) debido a la mejora en las perspectivas del trigo de primavera, mientras
que debido a las altas temperaturas redujo la expectativas de Australia a 24,7MT (-0,34MT).
El precio medio CEPEA/ESALQ de trigo pan o mejorador en el Estado de Parana perdio 7
centavos en moneda local para cerrar a 613R$/t, mientras que en dolares ganod 2,72$ o 1,7%
para finalizar en 161$/t. Se ha iniciado la cosecha de trigo en Rio Grande do Sul con rendi-
mientos entre 2,6 a 2,7t/ha. El peso hectolitrico estd entre 78 y 89. La Bolsa de Buenos Ai-
res informo que de las 3,7MHa que se estima han sido sembradas, el 35% estad en estado de
macollaje, el 25% en encafiazon y el 19% en formacion de espiga. La Bolsa de Rosario esti-
ma que el rendimiento estard entre 3,0 a 4,0t/ha pero con una amplio rango producto de los
diferentes niveles de fertilizacion aplicado por los productores.

Canola

La canola finaliz6 en 470C$/t con una caida de 4,40C$. La posicion Enero también cayo
4,40C$ y cerrd en 475C$/t. Aspectos técnicos pesaron en la comercializacion de la canola
en la fecha, que lo llevaron a cerrar en baja. Ademas la cotizacion del ddlar canadiense, que
subi6 casi 50 centavos en relacion al dolar de EEUU limit6 las operaciones, mientras que
una so6lida demanda de los industriales actud de freno a una mayor caida. Por otro lado la
cosecha presiona en los precios. En la mayor parte de la region oeste la misma esta en su
etapa final, mientras que en Alberta y Saskatchewan el clima estd atrasando las actividades
en la recta final. Desde el mercado externo la cotizacion de la colza en Europa y el aceite de
palma en Indonesia actuaron en forma bajista La colza cayod -0,20euros cerrando a
376,50euros/t, mientras que el aceite de palma cedi6 -2,11% para cerrar en 2.223RM, que
en términos de dolares equivalen a 5428/t contra 553$/t de la vispera. Es la tercera jornada
de caidas del aceite de palma. El lunes el Consejo Malayo del Aceite de Palma presentara
datos sobre stocks y produccion. En Rio Grande do Sul, EMATER/RS inform¢ el inicio de
la cosecha de canola sin que los rendimientos sean los esperado por los productores. En la
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mayor region productora se espera una rendimiento de 900kg/ha, que es igual a la produc-
cion de equilibrio. El precio medio pagado esta en torno a los 74R$ pero que llega a 77R$
en ciertas regiones.

Arroz

El arroz cerrd en 286%/t (-7,50%) por tercer dia consecutivo. Se espera que el informe del
USDA recorte la produccion estimada con efectos alcistas en los precios. Las ventas netas
fueron 22.000 toneladas para la presente zafra, -69% en la semana. Las exportaciones llega-
ron a 87.700 toneladas, muy por encima de las 42.700 toneladas de la semana previa. En
Brasil el indicador ESALQ/SENAR-RS, 58% granos cerrd en 805R$/t (40,31R$/bolsa), de-
bido a una caida de 80 centavos en su precio o -1,98% en términos relativos. Por su lado la
cotizacion en dolares gand 3,408 (+1,63%) y finalizo en 2128/t o 10,58$/bolsa. El Indice
Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion
del arroz blanco en todo el mundo continu6 invariable en 395%/t por tercer dia consecutivo.
EMATER/RS inform6 que la siembra de arroz en Rio Grande do Sul lleg6 al 19% de las
1,10MHa proyectadas en ese Estado.

Algodon

El algodon cay6 7,288 para cerrar en 1.358%/t o 61,61centavos/libra. La posicion Diciembre
también cedi6é 7,28% y finaliz6 en 1.361$/t (61,72centavos/libra). El Indice Cotlook “A”
subi6 con fuerza en la fecha, ganado 25 puntos hasta 68,45.Las ventas para exportacion de
algodon mostraron un aumento del casi cinco veces en relacion a la semana previa, con un
caida de las destinadas a China en -8%. Impacta negativamente en el algodén el hecho de
que las ventas a China estdn a -29% en relacion a las de un afo atrds. Se espera que el
USDA reduzca la cosecha de la fibra en su informe del viernes. Sin embargo pesa ma en el
precio la incertidumbre sobre la situacion econdémica de China.

Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis
divisas principales termind con pérdidas similares a las ganancias de ayer, cediendo 0,173
para finalizar en 95,408. El petroleo recupero terreno con impetu. En Londres el Brent se
consolida por encima de los 5$/barril; en la fecha subid 1,928 para finalizar 53,05$/barril,
mientras que el referencial de EEUU, el West Texas Intermediate (WTI) llego a 49,43%/
barril luego de ganar 1,628. El Real detuvo su marcha ascendente y se desvalorizé 5 centa-
vos en la fecha (1,22%), mientras que el Peso oficial argentino continua su lenta pero cons-
tante pérdida de valor, y el paralelo cerr6 sin cambios. El Guarani y el Peso uruguayo recu-
peraron 0,8% de su valor en las operaciones de la fecha.
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asa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 8-Octubre-2015

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, BCP, BCB, BCA, CE-
PEA/ESALQ, AgriMoney, Cotlook, Planeta arroz. MDA CropCast, EMATER/RS, BCR,
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Productos y contratos Cierre (S/t) Variacién ($/t)
Noviembre-2015 324 (3.58)
_— Enero-2016 326 (G.22
Marzo-2016 327 (G.22
Mayo-2016 329 (3.12)
Octubre 2015 335 (1.54)
s v Diciembre 2015 335 (2.43)
Enero-2016 335 (2.43)
Marzo-2016 333 (231)
Octubre 2015 621 (5.51)
P Diciembre 2015 625 (5.73)
Enero-2016 631 (5.95)
Marzo-2016 636 (5.95)
Diciembre 2015 154 ain
. Marzo-2016 158 ain
Whaiz Mayo-2016 161 (1.87)
Julio-2016 163 a.67)
Diciembre 2015 188 (1.93)
Trigo Marzo-2016 191 (1.75)
Chicago Mavo-2016 193 (1.65)
Julio-2016 0 (1.38)
Diciembre 2015 185 (1.65)
: Marzo-2016 190 (1.65)
Trigo Kansas |\ 02016 194 (1.84)
Julio-2016 197 (2.02)
Diciembre 2015 195 (0.64)
Trigo Marzo-2016 200 (0.46)
Minneapolis |Mavo-2016 203 (0.73)
Julio-2016 206 (0.73)
Noviembre-2015 470 (4.40)
Enero-2016 475 (4.40)
[ Marzo-2016 477 (4.60)
Mayvo-2016 477 (4.50)
Noviembre-2015 286 (7.50)
Enero-2016 203 (7.50)
Rge Marzo-2016 299 (7.50)
Mayo-2016 302 (7.50)
Octubre 2015 1.358 (7.28)
y Diciembre 2015 1.361 (728)
Algodon Marzo-2016 1.358 7.72)
Mayo-2016 1.370 (7.72)

Fuente: CBOT. Canola ICE-Canada en CS/t. Alscodon ICE-Nueva York., (1CS= 07682 USS
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