Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Jueves 8 de setiembre 2016: Cierre con ganancias en Chicago excepto en el arroz. Los
operadores cuadran posiciones de cara al informe del USDA del proximo lunes. Se
espera un aumento en la produccion de soja y una reduccion en la de maiz.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con ganancias ante la sélida demanda de China que da
soporte al mercado y a los precios. Fue la quinta jornada consecutiva de subas. Los
operadores empiezan a tomar posicién de cara al informe mensual del USDA previsto
para el proximo lunes 12 de setiembre.

La soja para entrega en setiembre cerré en 992%c/b, una suba de 17,50$c, mientras que
la posicion noviembre se ajustd en 976%c/b una ganancia de 15,75%c. Mayo 2017
finaliz6 en 362%/t una diferencia positiva de 5,24S4/b que en la unidades de medida de
la Bolsa fue 985%c/b, una suba de 14,25%c/b.

| Productoycontratos | Clerre(sft) Variacion (81 |

Setiembre-2016 365 0.09
Soja Noviembre-2016 359 0.46
Enero-2017 360 0.55
Marzo-2017 362 0.64

En el mercado de Rosario hubo poco cambio en el comercio de la soja. Las fabricas
mantuvieron los 4.000 pesos por tonelada de soja disponible. La nueva cosecha se
cotizé en 255%/t para entrega en mayo del préximo afio, también similar al de ayer. En
Rofex se negociaron un total de 3.090 toneladas de futuros de soja condicion féabrica, de
los cuales 1.890 correspondian a la posicion de noviembre, cuyo ajuste fue de 277,7$/t.
La posicién a nueva cosecha para el mes de mayo habia ajustado a 255%/t.

En Brasil la mayoria de las localidades monitoreadas por Noticias Agricolas mostraron
estabilidad en los precios. En alguna subieron y en otras bajaron, en pequefias
magnitudes. En los puertos igualmente fue un dia de estabilidad. En Paranagua
especificamente el precio de la soja disponible cerré sin cambios en 81,00R$/bolsa,
mientras que la del proximo afio en 77,50R$/bolsa cayendo 0,64% respecto a ayer. En
Rio Grande do Sul una suba de 0,64% llevo al disponible a 78,50R$/bolsa, y para el
proximo afio quedo en 77,90R$/bolsa una ganancia de 2,50%.

Los futuros de maiz cerraron en una maximo de dos semanas ante la expectativa que el
USDA reduzca su estimacion de produccion el préximo lunes. EI martes el cultivo en
buenas a excelentes condiciones bajo un punto. En el informe anterior la proyeccion fue
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de 385MT. Reuters estima la cosecha en 382MT y Farm Futures espera que se cosechen
377MT. Ademas se suma el factor climatico con prondsticos de lluvias en las proximas
semanas lo cual por un lado atrasa la cosecha y por otro da lugar a la aparicion de
enfermedades fungosas.

Setiembre-2016 129 2.36

. Diciembre-2016 133 2.07
Maiz

Marzo-2017 137 2.17

Mayo-2017 140 2.07

En Rosario si bien los compradores manifiestan mucho interés en la compra esto no se
traduce en mejora en los precios. El producto disponible se mantuvo en 2.350 pesos por
tonelada. La entrega diferida estuvo en 160%/t para noviembre y diciembre, hasta 135%/t
para junio y julio del proximo afio. En Rofex no se realizaron operaciones en futuros de
maiz.

Poco movimiento en el mercado interno de Brasil después del feriado. En BM&F
Bovespa el maiz setiembre de referencia para la segunda cosecha cay6 a 41,90R$/bolsa.
En el mercado interno los precios fueron variables. En el Puerto de Paranagua la bolsa
de maiz disponible cerr6 sin cambios en 35,00R$/bolsa.

Los futuros de trigo terminaron con ganancias ante la cobertura de posiciones por parte
de los exportadores. En el mercado del trigo no existen grandes cambios ni novedades
resaltantes diferentes a la abundante oferta global.

Setiembre-2016 139 0.64
Trigo Chicago (rojo Diciembre-2016 149 1.19
suave de invierno) | Marzo-2017 157 1.84
Mayo-2017 162 2.39

En Rosario la Bolsa local informé que se registraron pocos cambios en el mercado del
trigo, y que las ofertas por trigo se mostraron en linea con las realizadas en jornadas
anteriores. Los exportadores ofrecian 2.100 pesos por tonelada por el trigo disponible.
Trigo de la nueva zafra se cotizd en 145%/t para diciembre. El producto con PH78 y
10,5% de proteina se cotizo en 155%/t. En Rofex no se realizaron operaciones con
futuros de trigo.
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El precio promedio de trigop CEPEA/ESALQ-Estado de Parana llegé a 740R$/t, una
reduccion de 0,20%. La cotizacion en ddlares estuvo en 2303, que en relacion al precio
de ayer significd una ganancia de 70 centavos. EI mismo indicador en el Estado de Rio
Grande do Sul (trigo blando) cerr6 en 761R$/t, una pérdida de 2,34%, mientras que en
dolares cay6 de 241 a 237$/t.

Anexos graficos

Localidad-Estado Soja (R$/bolsa) | Trigo (R$/t) | Maiz (R$/bolsa)
Caarap6 - MS 71,00 715,00 30,00
Campo Grande - MS 70,00 710,00 30,00
Chapadéo do Sul - MS 69,00 - 30,00
Dourados - MS 71,00 760,00 32,00
Maracaju - MS 70,00 720,00 29,00
Paranagué - PR 81,00 - 33,00
Ponta Pord - MS 71,00 720,00 30,00
Santos - SP 81,00 - 34,00
Sao Gabriel do Oeste - MS 70,00 705,00 30,00
Sidrolandia - MS 70,00 710,00 30,00

Fuente: GranosData: 08/Set/2016

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacion
Setiembre-2016 358 1.43
Harina ($/1) Of:tybre-2016 352 1.10
Diciembre-2016 350 0.99
Enero-2017 349 1.10
Agosto-2016 726 2.87
Aceite ($/t) Setiembre-2016 728 2.43
Octubre-2016 733 2.65
Enero-2017 739 2.65
Setiembre-2016 144 2.85
Trigo rojo duro de|Diciembre-2016 154 2.57
invierno ($/t) Marzo-2017 159 0.00
Mayo-2017 163 0.00
Setiembre-2016 182 1.19
Trigo rojo duro de|Diciembre-2016 181 1.47
primavera ($/t) Marzo-2017 185 1.56
Mayo-2017 188 1.56
Julio-2016 463 3.90
Canola (C$f) Noviembre-2016 470 3.80
Enero-2017 476 3.80
Marzo-2017 482 3.50
Julio-2016 205 (0.66)
Arroz ($/t) Setie_mbre-2016 210 (0.44)
Noviembre-2016 216 (0.22)
Enero-2017 221 (0.44)
Octubre-2016 69.25 (0.28)
Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 69.29 (0.25)
Marzo-2017 69.60 (0.16)
Mayo-2017 69.83 (0.06)
Délar indice Sejti_embre-2016 95.05 0.10
Diciembre-2016 94.97 0.09
Petroleo Brent | Setiembre-2016 49.99 2.01
($/barril) Octubre-2016 50.43 2.04
Petroleo WTI ($/barril) Setiembre-2016 47.62 2.12
Octubre-2016 48.26 2.11

Fuente: MRCI
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