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Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Viernes 8 de julio 2016: Se recuperaron los productos en la fecha apoyado en
coberturas cortas y ventas para exportacion alcistas. De cualquier modo, tanto la soja
como el maiz no lograron un balance semanal positivo. En Argentina fue dia de
celebracion de la independencia nacional, por lo cual no hubo actividad. El indice de
commodities CRB gan6 0,79% cerrando en 187,1732.

Soja, trigo y maiz

En el ultimo dia de la semana, los futuros de soja se recuperaron pero no pudieron evitar
cerrar con déficit en el balance semanal. La soja para entrega en Julio de la Bolsa de
Chicago cerr6 en 1.090%$c/b, una suba de 35,50%c, mientras que la posicion Noviembre
se ajustd en 1.058%c/b una ganancia de 33,00$c. Mayo 2017 se ajusto en 378$/t una
diferencia positiva de 11,30$, que en la unidades de medida de la Bolsa fue 1.028%c/b,
una suba de 30,75%c.

Julio-2016 400 13.04 (29.03) |-6.76%
Soia Agosto-2016 | 398 12.03 (29.76) | -6.96%
Setiembre-2016 | 393 12.68 (29.49) |-6.99%
Noviembre-2016 | 389 12.13 (29.30) |-7.01%

El informe de ventas para exportacion llegé a un total de 1,223MT, ubicado en el limite
superior del rango esperado por los operadores. Desagregado por afio, se pudo notar que
las de esta zafra, 637.300 toneladas superaron las expectativas del mercado, mientras
que la de 2016/2017, 585.700 toneladas, estuvo dentro de lo esperado.Hubo una baja
participacion de China en las compras, lo cual fue un punto del que varios analistas
resaltaron. Los compromisos de ventas acumulados en el presente afio comercial
superan en 1,5%.

En Brasil, especificamente en la Cooperativa Coopavel de Cascavel, Parana el precio de
la soja permanecio sin cambios en 75,50R$/bolsa. Igualmente en Paranagua no hubo
cambios y sigui6 en 89,00R$/bolsa. En el mercado de futuros de San Pablo, la soja gand
3,11% pasando de 23,16%/bolsa a 23,883.

En el contrato mayo 2017, de referencia para la soja paraguaya, cerré con una caida de
7% en 369%/t. Un afio atrds en el mismo periodo, el contrato estaba en 362%/t, una
diferencia semanal de -2,38%.
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Soja: precio de ajuste del contrato mayo en junio 2016 y junio
——May0 20172016 ($/t)  ——Mayo 2016
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Los futuros de maiz finalizaron la jornada en alza debido a coberturas cortas por parte
de los fondos. Algunos analistas igualmente atribuyeron la suba a la preocupacién por
las altas temperaturas. Las ventas para exportaciéon mostraron un total de 812.995
toneladas, de los cuales 369.750 toneladas fueron de maiz de esta zafra, la menor desde
Diciembre del afio pasado. Especificamente las del presente afio, 369.700 toneladas
estuvieron por debajo de las expectativas del mercado, mientras que las de la zafra
2016/2017, 443.300 toneladas cumplié con lo esperado. Los compromisos de ventas
para el maiz de esta temporada superan en 2,3% a lo vendido en estas fechas un afio
atrés.

Julio-2016 138 5.61 (1.28) |-0.92%
Maiz Setiembre-2016 | 140 5.22 (1.97) |-1.39%
Diciembre-2016 | 143 551 (1.77) |-1.23%
Marzo-2017 146 5.22 (2.17) |-1.46%

El mercado disponible dio los primeros signos de que esta interiorizando el fuerte ajuste
negativo en la estimacion de la produccion de maiz dado a conocer ayer por CONAB. Si
bien en Coopavel y en Paranagua el precio permanece sin cambios en 33,50 y
34,00R$/bolsa, en varias ciudades de Mato Grosso el precio ha subido entre 3,70 y 12%
inclusive. En la Bolsa de futuros de San Pablo, los contratos finalizaron al alza liderados
por Setiembre, que es el referencial para el maiz safrinha. Ayer se ajustdo en
44,05R$/bolsa desde 42,41R$, una diferencia positiva de 4,36%. Julio, el contrato mas
cercano gano 3,30% al pasar de 41,48R a 42,85R$/bolsa.

En el Estado de Parand, el maiz ya fue cosechado en un 28% de las 2,19MHa planeadas
para esta segunda zafra. La superficie sembrada estd a 16% por debajo de lo realizado el
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afo pasado. El 60% del maiz se encuentra en buenas condiciones y el 31% en media. En
cuanto al desarrollo el 80% ya esta en maduracion.

Al igual que en el maiz los futuros de trigo cerraron con ganancias. Las ventas para
exportacion en la semana que finalizé el 30 de junio fueron de 825.325 toneladas,
superando las expectativas del mercado que estaban entre 350.000 a 650.000 toneladas.
Los compromisos muestran una fuerte demanda por trigo de EEUU que con estos datos
supera en 37% al de un afo atras. Diversos comentaristas indicaron que el menor precio
del trigo de EEUU empieza a atraer a compradores externos.

_ _ Julio-2016 155 3.22 1.65 0.01
Trigo  Chicago | setiempre-2016 | 160 3.49 175 0.01
(rojo suave de
invierno) Diciembre-2016 | 168 3.77 211 0.01

Marzo-2017 174 3.86 2.11 0.01

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana volvio a disminuir luego
de la suba de ayer. En la fecha se redujo 70 centavos de real y promedio 903R$/t,
mientras que en ddlares sumo 5,51$ para llegar a 275%$/t. En el balance semanal perdid
tanto en reales (-0,88%) como en ddlares (-2,60%). EI mismo indicador en el Estado de
Rio Grande do Sul (trigo blando), finalizo el Gltimo dia de la semana sumando 3,39R$ a
su precio llegando a 824R$/t, mientras que en ddélares gané 6,23$ o 2,6%, para finalizar
en 250%/t. El balance semanal fue negativo, con una caida de 1,07% en reales y 2,79%
en doblares.

En el Estado de Parana, la siembra de trigo llegd al 95% de las 1,070MHa sembradas.
El 99% del trigo sembrado se encuentra en buenas condiciones, con el 91% en
desarrollo vegetativo.

La consultora FranceAgriMer informo que el 59% del trigo de Francia esta en buenas a
excelentes condiciones, una reduccién de 6 puntos porcentuales en la semana. El dato es
al 4 de julio pasado. De cualquier modo es el valor minimo a que ha llegado el indicador
para estas épocas en un lapso de cinco afios. El futuro en Paris subo 2,3% hasta 163,75
euros.

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola finalizaron con ganancias luego de varias sesiones de peérdidas.
La cotizacion sintid el incremento de la demanda por parte de compradores comerciales
(exportadores y procesadores) debido a los bajos precios a los que llego el producto.
Igualmente la debilidad del dolar canadiense desperto el interés de los compradores
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externos y exportadores por igual. Si bien el producto corrigié su tendencia bajista, los
aspectos fundamentales no dan para subas en los precios debido a la gran cosecha sé
que pronostica. Solamente algin imprevisto climatico podria empujar los precios al
alza. La fuerte caida del aceite de palma actud de freno a mayores ganancias en el ICE
de Canada.

Julio-2016 467 5.60 (18.10) |-3.73%
Canola Noviembre-2016 | 470 7.70 (25.70) |-5.18%
Enero-2017 477 7.50 (26.50) |-5.27%
Marzo-2017 482 7.20 (26.50) |-5.21%

El aceite de palma cerr6 en 2.241 ringgit por tonelada, 5% en baja respecto a la
vispera llegando a su valor minimo en nueve meses debido a la caida de su principal
competidor, el aceite de soja. Por su lado la colza luego de cerrar sin cambios en la
vispera, en el Gltimo dia de la semana subi6 2,50 euros hasta 353,50 euros por tonelada
00,71%.

Los futuros de arroz cerraron en baja durante el Gltimo dia de la semana, pero lograron
sumar puntos en el balance semanal. En Brasil, analistas de planeta arroz, sitio
especializado en el tema esperan que el precio del cereal siga aumentando en el mercado
gaucho aunque a tasas menores que en junio.

Julio-2016 236 (6.17) 7.28 [3.19%
Ar1oz Setiembre-2016 | 234 (6.17) 397 |[1.72%
Noviembre-2016 | 240 (5.95) 3.75 |1.58%
Enero-2017 246 (5.95) 3.53 |1.46%

El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS detuvo su racha de cuatro dias de
subas, perdiendo levemente en la fecha. El indicador promedié 50,50R/bolsa, una
diferencia negativa de 3 centavos de real. Por el contrario en doélares sumé 6,20$ para
finalizar la jornada en 307$/t. En el balance semanal gan6 1,57% en reales, mientras que
en dolares perdi6 0,19%.

Los futuros de algodon cerraron con sélidas ganancias apoyados, ademas del clima de
suba en el mercado, por los positivos datos de ventas para exportacion con una
importante participacion de China al igual que Bangladesh. La suba del petroleo aportd
lo suyo. En India se informa de un importante atraso en la siembra de algodon debido a
que las lluvias monzénicas no llegan con la intensidad necesaria.
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Julio-2016 65.92 0.67 2.30 3.62%
, | Octubre-2016 |65.81 0.66 0.71 1.09%
Algodo ——
N Diciembre-
2016 65.93 0.73 0.94 1.45%
Marzo-2017 66.14 0.68 0.90 1.38%

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd
la jornada en 75,95 sin cambios respecto a la vispera. El precio de contado cerrd en
63,57 desde los 63,35%c/libra de ayer, mientras que el fardo de algodon se cotizo en
305$ retornando al precio del jueves.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dodlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termind perdiendo 55 puntos hasta 96,33. En el MERCOSUR el
délar tuvo una jornada de pérdidas, lideradas por Brasil donde cedi6é 2,11%, mientras
que en Paraguay y Uruguay fue menor. En Argentina no hubo actividad por ser dia
festivo. En el balance semanal, la moneda de EEUU perdié en todos los paises. El
petroleo favorecido por la caida del dolar sumo6 ganancias en la fecha. El Brent 36
centavos o0 0,78% hasta 46,76$/barril, mientras que el WTI gané 0,60% o 27 centavos
para ajustarse en 45,41%/barril.

Diferencia de la|Diferencia
Monedas 07-jul.-16 | 08-jul.-16 |fecha semanal
Real 3.37 3.30 (0.07) |-2.11% |(0.08) |-2.49%
Peso argentino 14.69 s/d s/d s/d s/d s/d
Guarani 5,586 5,572 (13.41) [-0.24% |(95.96) |-1.69%
Peso uruguayo 30.51 30.40 (0.11) -0.36% |(0.61) |-1.95%

suba del délar.

Fuente: BCA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o
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Anexos graficos

ﬂ
|

Dolar indice Setiembre-2016 | 96.33 (0.06) 0.61 0.64%
Petr6leo  Brent
($/barril) Agosto-2016 | 46.76 0.36 (3.59) -7.13%
Petroleo  WTI
($/barril) Agosto-2016 | 45.41 0.27 -3.58 -7.31%
Julio-2016 417 9.59 (28.77) |-6.45%
. . Agosto-2016  [415 10.03 (30.75) |-6.90%
Harina de soja :
Setiembre-2016 | 412 10.91 (30.09) |-6.81%
Octubre-2016 |409 10.91 (30.20) |-6.88%
Julio-2016 667 11.90 (16.8) -2.45%
. : Agosto-2016 | 669 12.35 (18.3) -2.66%
Aceite de soja i
Setiembre-2016 | 672 12.35 (18.5) -2.68%
Octubre-2016 |674 13.45 (18.1) -2.61%

l
J

) Julio-2016 149 3 4.04 0.03
Trigo  Kansas o 01162016 | 155 3 358 002
(rojo duro de ——
invierno) Diciembre-2016 | 164 3 3.58 0.02

Marzo-2017 170 4 3.58 0.02

Trigo Julio-2016 183 4.32 312 [1.74%
Minneapolis Setiembre-2016 | 184 2.11 0.37 0.20%
(rojo duro de | Diciembre-2016 | 190 1.75 009  |0.05%
primavera) Marzo-2017 | 195 1.38 (0.09) |-0.05%

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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