Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO |

Lunes 7 de Diciembre 2015: Cierre negativo para los principales productos agricolas
de nuestro interés en las principales Bolsas de Futuros. La noticia del dia tiene que ver
la fuerte caida del petroleo, tocando precios minimos no vistos en siete afios, como
consecuencia de la falta de acuerdo en la OPEC para reducir la produccion en un
mercado saturado. El futuro Ministro de Economia de Argentina confirmd que
eliminaran el control de la tasa de cambio de modo tal que la moneda llegue a su precio
por accién de la oferta y demanda. Se prevé una importante devaluacion del peso. El
indice de commodities CRB cerrd en 178,5675 una fuerte caida de -2,55% en relacion al
viernes

Soja

La soja cerro con pérdidas. Luego de superar los 900$c/b, los especuladores vendieron
sus contratos para tomar de utilidades. El exceso se oferta hizo el resto, enviando los
precios a resultados negativos que consumieron toda la ganancia del viernes y, gran
parte de lo acumulado en la semana. Desde el punto de vista fundamental (oferta y
demanda) algunos analistas comentaron que el factor Argentina fue la clave de la caida.
Comentan que la sola devaluacion del peso argentino, o dejarlo que se cotice como
resultado de oferta y demanda, dard un margen de ganancia de 52% a los agricultores
argentinos. Esto llevaria a una gran oferta del producto en el ya abundante mercado.

El contrato Diciembre finalizé con una pérdida de 8,73% 0 2,60% para cerrar en 324$/t o
882%c/b. mientras que Marzo y Mayo ambos con caidas de 8,18% terminaron en 325$/t y
328%/t respectivamente. La harina para entrega en Diciembre perdio 6,83% y cerrd en
307%/t. Por su lado Enero con una caida de 7,61$ se ajustd en 306%/t. El aceite cayo
18,08% en su entrega para el presente mes cerrando en 683%/t y Enero perdiendo 18,30$
finaliz6 en 689%/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Enero-2016 324 (8.73)
Soja Marzo-2016 325 (8.18)
Mayo-2016 328 (8.18)
Julio-2016 330 (8.27)

Las inspecciones para exportacién de soja alcanzaron 1,72MT, dentro del rango
esperado, aunque mas cercano al limite inferior. Sin embargo estuvo por debajo de las
1,98MT de la semana pasada y de los 2,21MT de un afio atras, que pesd mas.
Acumulativamente en el presente afio se han inspeccionados 8% por debajo del
correspondiente al mismo periodo de la zafra pasada.

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 1



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

El clima contintia sin cambios en Brasil, seco en el centro norte y lluvioso en el sur. Las
proyecciones muestran lluvias por debajo del promedio en Mato Grosso, mientras que
entre 3 a 4 veces la media para la zona sur. Entre ambos se ubican con lluvias favorables
otros estados como Mato Grosso do Sul, Goias y Minas Gerais. Se estima que la
siembra de soja en Brasil ha llegado al 90%.

El precio medio en Mato Grosso llegd a 66R$/bolsa de 60 kg, 294%/t, en Parana en
66,0R$/bolsa 0 294%/t, y en Rio Grande do Sul en 71,38R$/bolsa o 317$/t. En
COOPAVEL no se tuvo cotizacion en la fecha. En el puerto de Paranagua se pagaba
80R$/bolsa 0 356%/t para el producto disponible y 77R$/bolsa o 342%/t para entrega en
mayo. En Argentina no hubo actividad en la fecha por ser dia feriado, tampoco habra
mafiana.

Maiz

Toma de utilidades luego de que el precio de la semana pasada fuera el mayor en un
mes, el fortalecimiento del ddlar ademas de los pocos alentadores datos desde el
mercado del petréleo se conjugaron para llevar al maiz a terreno negativo. Los futuros
de maiz cayeron entre 3,05 y 3.35% en sus contratos méas cercanos. Diciembre perdio
3,053 y cerr6 a 145%/t, Marzo cedi6 3.35% y cerrd a 147$/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 145 (3.05)
. Marzo-2016 147 (3.35)
Maiz
Mayo-2016 149 (3.35)
Julio-2016 151 (3.35)

Las inspecciones de maiz fueron superiores a los de la semana pasada pero por debajo
del correspondiente a doce meses atras. La expectativa del mercado estaba entre
384.000 a 521.000 toneladas. Se inform6 que se inspeccionaron 491.897 toneladas,
mientras que la semana pasada fueron 333.556 toneladas y el afio pasado 535.758
toneladas. En el acumulativo en el presente afio se han inspeccionado 25% menos maiz
que similar periodo de la zafra anterior.

El precio medio en Mato Grosso fue de 21R$/bolsa de 60 kg o 93$%/t, mientras que el
promedio en Parand estuvo en 26,00$/bolsa o 116%/t. En COOPAVEL se cotizaba a
24R$%/bolsa 0 107$/t. En Paranagua se pagaba 34R$/bolsa 0 151%$/t.
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Trigo

Luego de dos dias de ganancias al final de la semana pasada, el trigo volvio a la zona
roja. En Chicago, el trigo rojo blando de invierno cerr6 para entrega en Diciembre en
173%/t (-0,379%) y la entrega en Marzo en 177$/t (-0,64%). En Kansas, el trigo duro de
invierno para Diciembre cay0 a 170%$/t debido a una pérdida de 0,73%. Marzo perdio
2,20% y se ajustd en 174%/t. En Minnesota, hogar del trigo duro de primavera, la
posicion Diciembre perdio 2,30$ y cerré en 192$/t, mientras que Marzo cediendo 2.20%
finaliz6 en 187%/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 170 (0.73)
Trigo Kansas Marzo-2016 174 (2.20)
Mayo-2016 178 (2.11)
Julio-2016 182 (2.11)

Los datos de las inspecciones para exportacion de trigo fueron bajistas, aunque cercano
al punto medio del rango 180.000 a 390.000 t esperados por el mercado. Se
inspeccionaron 225.034 toneladas, mas de 100.000 toneladas por debajo de lo
informado la semana anterior. Un afio atrds se inspeccionaron 270.217 toneladas.
Acumulativamente en la presente zafra se han inspeccionado 42,75MT, mientras que en
el mismo periodo en la zafra anterior habia sido 48,21MT.

Canola

Los futuros de canola siguieron al complejo sojero de Chicago y cerraron la sesion con
pérdidas. Gran parte de la jornada se mantuvo por encima del precio de soporte de
479C$, para luego cerca del cierre ceder terreno. Ademés el mercado todavia esta
sintiendo los efectos de los datos de produccion dados a conocer por StatsCanadé el
viernes pasado, que superaron ampliamente las expectativas del mercado. La entrega en
Enero cay6 4,80C$ y cerr6 en 469%/t; Marzo cedié 4,20C$ y finalizé en 479C$/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Enero-2016 469 (4.80)
Canol Marzo-2016 479 (4.20)
Mayo-2016 487 (4.60)
Julio-2016 493 (4.40)

El Mercado del aceite de palma y la colza cerraron con ganancias de modo que actuaron
como freno a mayores devaluaciones en los futuros de canola. El aceite de palma inici6
la semana con ganancias. La posicion de referencia, Febrero 2016, gand 69 ringgit
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cerrando en 2.436 ringgit por tonelada, su precio maximo en un mes. En términos
relativos la suba fue de 2,30%, que expresado en délares pasé de 565 a 569%/t. La colza
en Europa cerrd con una ganancia de 2 euros en 383euros/tonelada.

Arroz

Los futuros de arroz continGan en rojo. En la jornada estuvieron en sintonia con los
demés productos. La posicién Enero perdié 6,83$% (2,77%) y finaliz6 en 240%/t. La
siguiente, Marzo, cayo 6,61$ (2,62%) y se ajusto en 246$/t. El indice Oryza del Arroz
Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz
blanco en todo el mundo bajo hasta 392 $/t desde 391$/ del viernes En Rio Grande/RS
el arroz se cotizaba a 42%/bolsa de 50 kg, (224%/t) mientas que en Santa Maria/RS a
40,00R$/bolsa (213$/t), ambos sin cambios respecto al viernes.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Enero-2016 240 (6.83)
ArT0z Marzo-2016 246 (6.61)
Mayo-2016 252 (6.61)
Julio-2016 258 (7.05)
Algodon

El algodon operé mixto. Las dos primeras posiciones, Diciembre y Marzo, finalizaron
con pérdidas, Mayo sin cambios y Julio con ganancias. Diciembre perdi6 65,79%/t igual
a 83 puntos para cerrar en 4.946%/t (62,40%c/libra). Mayo se mantuvo en 5.175%/t o
65,28%c/libra. El precio del algodon en el mercado fisico de Nueva York tuvo un
promedio de 5.182%/t 0 63,11%c/libra. El indice Cotlook “A”, la media simple de las
cinco cotizaciones mas bajas del dia cerr6 en la jornada en 71,0, magnitud no alcanzada
desde el 25 de Agosto pasado. Desde Brasil, la consultora CELERES confirma su
estimacion de una reduccion en la superficie de siembra del 2,6% con respecto al afio
pasado.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 4,946 (65.79)
. Marzo-2016 5,118 (11.10)
Algodon Mayo-2016 5,175 0.00
Julio-2016 5,208 9.51
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Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cerrd con ganancias en 98,67 recuperando parte de la pérdida del
viernes. La OPEC optd por continuar con su estrategia de maximizar la cuota de
mercado antes que reducir el precio. EI mercado reaccion0 a la baja con fuerza. El Brent
perdié 2,72$ cerrando en 40,73%$/barril, mientras que el WTI finalizé con una caida de
2,32% en 37,65%/barril. La noticia es bajista para los biocombustibles, especialmente
para el maiz (etanol) y el aceite soja (biodiesel). Los futuros de etanol cotizados en el
ICE de Nueva York cayeron cerca de 3%.

Poca variacion en el mercado de divisas en los paises del MERCOSUR. En Argentina
hoy y mafiana son dias festivos. El real se aprecidé levemente, mientras que el peso
uruguayo Y el guarani no tuvieron cambios en relacién al viernes pasado.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 7-Diciembre-2015

Monedas Previo | Cierre Diferencia
Real 3.76 3.75 (0.01) -0.26%
P. argentino oficial 9.73 sla sla sla
P. argentino paralelo 14.76 sla sla sla
Guarani 5,771 5,771 0 0.00%
Peso uruguayo 29.65 29.65 (0.00) -0.01%

Fuente: Bancos Centrales y www.d6lar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacion. s/a sin actividad

Anexos graficos

SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
550 de Marzo 2014, 2015y 2016 ($/t)*

. W
450 ::\.b%«/v”\

400 v E==3Marzo 2016
\\\—\\\ W\\\M"\N\ ——Marzo 2014

350 W Mo
300

QO QS Q < < < < Q Q (8}

& & $ N N N N & & gV

s S R
28

Fuente: CBOT/CME * La cotizacion Marzo 2016 es al 27-Noviembre-2015
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SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
600 de Mayo 2014, 2015y 2016 ($/t)*
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Fuente: CBOT/CME * La cotizacion Mayo 2016 es al 27-Noviembre-2015

Pronéstico de lluvias al 10-12-2015
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Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd,, NOAA, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de Rosario, Bolsa de
Cereales de Buenos Aires.
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