Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Miércoles 7 de setiembre 2016: La cosecha esta a punto de iniciarse en el medio oeste
de EEUU, donde la lluvia es ahora el problema. Las constantes precipitaciones impiden
el ingreso de las maquinas a los sembradios causando nerviosismo entre los operadores
del mercado. Muchos tienen aun clara la pelicula de lo que pasé en Argentina a
mediados de abril pasado. EI USDA anuncio otra venta de soja que ratifica la fuerte
demanda por el producto ya demostrada por los solidos datos de inspeccion para
exportacion de ayer. El trigo, para el cual los fundamentales no cambiaron, cerré al alza
“empujados” por el maiz y la soja. Ademas los datos de stock en Canadd fueron
bajistas. El arroz finalizd mixto, con el contrato mas cercano en negativo.

Soja, trigo y maiz

En Chicago los futuros de soja volvieron a cerrar en alza motivados por la nueva venta
de 484.000 toneladas que se suman a los impresionantes datos de inspeccion para
exportacion de ayer que superd los 1,2MT, cuando que el mercado esperaba entre
700.000 a 900.000 toneladas. Igualmente, las Iluvias en las regiones productoras
podrian causar problemas de atraso y enfermedades al cultivo que ya est4 a punto de ser
cosechado.

Setiembre-2016 364 6.43

i Noviembre-2016 358 5.79
Soja

Enero-2017 360 5.70

Marzo-2017 361 5.60

El contrato Mayo 2017 al igual que los demas tuvo otra jornada positiva en Chicago. En
la fecha se ajust6 en 362%/t (986%c/b) una ganancia solida de 5,24$/t casi 2,00$/t por
encima de la ganancia de ayer. En centavos de ddlar sumd 14,25%c/b. El precio se
movio entre 356 y 363%/t (970 a 987%c), un rango muy superior al ayer. Igualmente los
limites fueron superiores. EI CBOT estima que hoy se realizaron 3.768 transacciones. El
namero de posiciones abiertas subid hasta a 38.668.

En Rosario se notd una recuperacion de los precios rompiendo asi la tendencia negativa
de los dias anteriores. Hoy las fabricas pagaron 4.000 pesos por tonelada por el producto
disponible. La nueva cosecha se cotiz6 en 255$/t para entrega en mayo del préximo afio.
En el segmento de contratos futuros la sesion fue muy dindmica. Se negociaron 5.

En Uruguay la Camara Mercantil de Uruguay cotizo sin cambios la soja para industria
puesta en Montevideo que continta con el precio referencial de 370 a 390%/t. El

producto para exportacién de esta zafra estuvo en 352 a 365%/t, menor al de la semana
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pasada, mientras que la soja 2017 tuvo como referencia 340 a 350%/t, por debajo dela
cotizacion de una semana atras.

PRODUCTOS (Precio por tonelada en U$S) VIERNES | VIERNES | PAGO
26/08/16 | 02/09/16

SOJA

Industria - Puesta en Montevideo 370/390 370/390 -
Exportacion - Zafra 2016 - Puesta en Nueva 375/383 352/365 -
Palmira - Compradores

Exportacion - Zafra 2017- Puesta en Nueva 350/362 340/350 -

Palmira - Compradores
Harina de soja, 46% Proteina, 1,5% Grasa, Profax 388/408 378/398 -
47/50

Fuente: Camara Mercantil de Productos del Pais

En Chicago el maiz lleg6 a su mayor precio en casi una semana y media. EI aumento en
la cotizacion se sostiene en dos factores. Por un lado las lluvias anunciadas en el
cintur6n maicero que podré retrasar la cosecha, y por otro lado en lo que se percibe una
negativa de los agricultores a vender a los actuales precios, quienes trataran de retener el
producto lo maximo posible antes de lanzarlo al mercado.

| Productoycontrates  Cierre($) Variacion (8/) |

Setiembre-2016 126 1.67

. Diciembre-2016 131 1.87
Maiz

Marzo-2017 135 1.67

May0-2017 138 1.77

En Rosario la Bolsa local inform6 que el maiz se cotizaba a 2.350 pesos por tonelada,
que incluso podia llegar a 2.370 pesos para lotes de tamafio significativo. El cereal para
entrega diferida se cotizo en 160$/t para noviembre y diciembre llegando a 137$/t para
entrega en junio a julio del afio proximo. En Rofex no se realizaron operaciones en
futuros de maiz.

En Uruguay la Camara Mercantil de Uruguay redujo el precio referencial para el maiz
calidad superior puesto en Montevideo a 222 a 225%/t desde los 225 a 230%/t de la
semana previa. El maiz importado igualmente disminuy6 a 220 a 225 $/t desde 225 a
228%/t que fue el rango de una semana atréas.
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PRODUCTOS (Precio por tonelada en U$S) VIERNES | VIERNES | PAGO
26/08/16 | 02/09/16

MAIZ

Puesto en Montevideo Zafra 2015 - - -

SUPERIOR - Puesto en Montevideo Zafra 2016 225/230 222/225

BUENO - Puesto en Montevideo Zafra 2016 215/220 215/220

Exportacion, puesto en Nueva Palmira Nominal | Nominal -

(Compradores) Zafra 2015

Exportacion, puesto en Nueva Palmira - Zafra Nominal | Nominal

2016

Importado, partido, a retirar de deposito - - -

Montevideo

Importado, entero, puesto en Montevideo 225/228 220/225 -

SORGO (sano, seco y limpio puesto en 160/165 160 30 dias

Montevideo)

Importado puesto en Montevideo Nominal | Nominal -

Fuente: Camara Mercantil de Productos del Pais

Los futuros de trigo cerraron con ganancias en parte contagiados por el maiz y la soja.
StatsCanada informd que el stock de trigo fue a fines de julio cercano a los 5,17MT.
Esto es 27% menor a lo del afio pasado, pero estuvo por encima de lo esperado por el
mercado, lo cual significé una presion reducida a la cotizacion, en especial del trigo de
primavera.

| Productoycontrates  Cierre($) Variacion (8/) |

Setiembre-2016 138 1.56
Trigo Chicago (rojo Diciembre-2016 148 1.56
suave de invierno) | Marzo-2017 155 1.10
Mayo-2017 160 1.10

Hubo poca variacion en la cotizacion del trigo en relacion a las jornadas previas. Los
exportadores pagaron entre 2.100 y 2.150 pesos por tonelada segun el puerto de entrega.
La nueva cosecha se acordd en 145%/t para diciembre, y por el trigo con PH 78 y 10,5%
de proteina el precio estuvo en 155$/t. En Rofex no se realizaron operaciones con
futuros de trigo. En Uruguay la Camara Mercantil de Uruguay elevd el precio del trigo
para exportacion al rango 145 a 160$/t, por encima del 140 a 160%/t de la semana
pasada.
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PRODUCTOS (Precio por tonelada en U$S) VIERNES | VIERNES | PAGO
26/08/16 | 02/09/16

TRIGO

PAN - grado 2: DON sujeto al decreto 533/001 de 180 180 30 dias

28/12/2001 granel, puesto en molino - PH78,

FN280, P.12

Exportacion: PAN Zafra 2015/2016, Grranel, 140/160 145/160 -

puesto en Nueva Palmira PH 78 - Compradores

Export: CONDICIONAL Zafra 2015/2016, Nominal | Nominal

Granel, puesto en Nva. Palmira PH 75/80 -

Compradores

Exportacion FORRAJERO Zafra 2015/2016, Nominal | Nominal

Granel, puesto en Nva. Palmira PH 72 - Max. 5

PPM DON

Exportacion: Zafra 2016/2017, Granel, Puesto en Nominal | Nominal

Nva. Palmira

Afrechillo de Trigo 175 175 15/20

dias
Pellets de Afrechillo - Puesto en establecimiento 175 175 15/20
dias

Fuente: Camara Mercantil de Productos del Pais

Canola, algod6n y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canada cerraron mixtos, con los primeros contratos
presionados por el dato de stock dado a conocer por la agencia oficial de estadisticas,
conocida como StatsCanada. La agencia estima en 18,38MT el stock de canola, una
caida de 21% en la comparacion de afio a afio. El dato super6 las expectativas del
mercado. El cierre negativo en Malasia igualmente fue bajista para la canola. En los
contratos méas alejados presioné al alza la ganancia en Chicago y la debilidad de la
moneda local.

PRODUCTOS (Precio por tonelada en U$S) VIERNES | VIERNES| PAGO
26/08/16 | 02/09/16

CANOLA
Industria - Puesta en Montevideo Nominal Nominal -
Harina de Canola - 32% Proteina, 1,6% Grasa 290 290 -

Fuente: Camara Mercantil de Productos del Pais
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En el Bursa de Malasia el contrato de aceite de palma para entrega en noviembre, el
mas comercializado actualmente, cerré con una caida de 1,18% hasta 2.598 ringgit por
tonelada. En dolares cedio 0,82% para terminar en 638,75%$/t. En Paris, la colza por el
contrarito tuvo una jornada positiva. Cerr6 en 379,25 euros por tonelada una ganancia
de 0,40%.

Los futuros de arroz en Chicago cerraron mixtos. El contrato mas cercano cedio ante el
avance de la cosecha que supera en 8 puntos porcentuales al promedio reciente. Los
demas contratos fueron al alza contagiados por los otros tres productos (soja, maiz y
trigo). EI USDA habia estimado una produccion de 104,3MT en esta zafra, que esta por
debajo de las 105,00MT de la campafia anterior. El afio comercial del arroz es de
octubre a setiembre.

Los futuros de algoddn cerraron con ganancias luego de conocida la noticia que el
huracan Herminia dafio los cultivos en importantes zonas productoras de Georgia. Los
futuros mas cercanos ganaron entre 270 y 470 puntos. Por otro lado se espera que el
USDA en su informe del proximo lunes reduzca la produccion en Texas, uno de los mas
importantes estados algodoneros de EEUU.

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd
la jornada sin cambios en 78,45 luego de permanecer dos dias en 77,05. El precio de
contado medio en el mercado de Nueva York cerré en 67,79%c/libra, por encima de los
66,26%c/libra con que cerrd ayer. El fardo de algodon igualmente aumentd llegando a
325% cuando que ayer estuvo en 3188$.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El dolar en el los paises del MERCOSUR cerré con ganancias en los tres mercados
que operaron en la fecha. Hoy fue feriado en Brasil. En Argentina el peso cerrd en
15.050 pesos por délar una suba (del doélar) de 0,20%. En Paraguay el ddlar se cotizé en
5.589 guaranies desde los 5,546 guaranies de ayer, igual a una apreciacion de la moneda
norteamericana del 0,61% frente al guarani. En Uruguay el peso al cerrar a 29,286 pesos
por dolar, dio lugar a una suba de la divisa norteamericana igual a 0,36%.

El indice dodlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cerrd con una leve ganancia de 130 puntos. El indice cerrd en
94,95 una diferencia de 0,13% respecto a la vispera. El avance del indice se ve limitado
por la debilidad en la confianza que despierta el ddlar, luego que el Instituto de Gestion
de Suministros anunciara el martes que su indice de gestores de compras del sector no
manufacturero descendié hasta una lectura de 51,4 puntos el mes pasado frente a la de
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55,5 registrada en julio, concluy6 Investing en su portal. Los analistas habian previsto
que el indice descendiera hasta una lectura de 55,0 puntos.

El petrdleo finaliz6 con ganancias, luego de las pérdidas de ayer, y en sintonia con la
suba del lunes. El Brent se ajust6 en 47,98%/barril sumando 72 centavos a su cotizacion
0 1,52% respecto al cierre de la vispera. Por su lado el WTI, referencial para EEUU
sumo 67 centavos, igual a una suba de 1,49% para ajustarse en 45,50%/barril.

Anexo Gréfico

Soja: Precio de cierre del contrato Mayo 2017 ($/t)
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Fuente: CBOT/CME, ROFEX, BM&BOVESPA

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacioén

Setiembre-2016 364 7.39

Harina ($/t) Noviembre-2016 351 6.72

Enero-2017 349 7.28

Marzo-2017 347 6.83

Agosto-2016 723 1.10

Aceite ($/t) Setiembre-2016 725 0.66

Octubre-2016 731 0.44

Enero-2017 736 0.44

Setiembre-2016 141 0.28

Trigo rojo duro de Diciembre-2016 151 0.00

invierno ($/t) Marzo-2017 157 0.00

May0-2017 161 0.46

Setiembre-2016 181 0.64

Trigo rojo duro de Diciembre-2016 179 0.73

primavera ($/t) Marzo-2017 183 0.92

Mayo-2017 187 0.00

Julio-2016 459 (1.40)

Canola (C$/1) Noviembre-2016 466 (0.20)

Enero-2017 473 1.00

Marzo-2017 479 2.10

Julio-2016 206 (1.10)

Arroz ($/t) Setie_mbre-2016 211 0.88

Noviembre-2016 216 0.66

Enero-2017 222 0.66

Octubre-2016 69.53 0.47

Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 69.54 0.30

Marzo-2017 69.76 0.37

Mayo-2017 69.89 0.27

e Setiembre-2016 94.95 0.13
Ddlar indice —

Diciembre-2016 94.89 0.12

Petr6leo Brent Setiembre-2016 47.98 0.72

($/barril) Octubre-2016 48.39 0.74

Petr6leo WTI ($/barril) Setiembre-2016 45.50 0.67

Octubre-2016 46.15 0.69

Fuente: MRCI
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