SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Viernes, 7 de Agosto 2015: Otra compra importante de China impulsé hacia arriba al pre-
cio de la soja estirando a la canola. El maiz y el trigo también tuvieron ganancias. Por su
lado el arroz tuvo una semana negativa. El indice ddlar y el petroleo finalizaron en baja. En
el MERCOSUR las monedas de los paises con la excepcion de Uruguay, finalizaron la se-
mana desvalorizadas frente al dolar de EEUU.

Soja

La soja cerr6 con ganancias en el dia y en la semana. Al cierre de las actividades en prome-
dio habia ganado 7,62%/t y en la semana 10,38%/t. El contrato Marzo 2016 cerrd en 354$/t,
una ganancia semanal de 6,60$ o 2%, mientras que el de Mayo 2016 finalizé en 3518/t su-
mando4,96$ o 1,4% a su cotizacion en la semana. La harina y el aceite también finalizaron
con ganancias. El primero gand 5,65%/t en el dia, pero -2,20$ en la semana, mientras que el
aceite gano 8,40% en el dia y 1,1$ en la semana. China volvi6é a comprar 132.000 toneladas
de soja estadounidense, ademas de las reportadas ayer, para entrega el proximo afio agricola
que se inicia el 1 de setiembre. El precio en el Golfo promedio 383/t. La soja en el Puerto
de Paranagua finalizo con una suba del 3% en reales, lo cual llevo el precio a 1.307R$/t
(78,44R$/saca), mientras que en dolares la ganancia llegd a 0,31% cerrando el precio en
372US$/t (22,35US$/saca). En Parana la soja gan6 4% en moneda local y cerr6 a 1.220R$/t
(73,18R$%/saca), mientras que en dolares gano 5,70US$/t para finalizar en 347US$/t
(20,85US$/saca). En Rosario el precio pagado para exportacion estuvo entre 2.100 y
2.150P$/t. Las expectativas para el informe del USDA del miércoles 12 se resume en los
siguientes: (i) rendimiento entre 2.960 y 3.000 kg/ha (44 a 45B/a), (ii) produccion en
101,8MT y (1i1) stock final en 8,7MT. El informe semanal de la Comision de Futuros y De-
rivados (CFTC) informé que los especuladores redujeron su posicion neta larga a 50.866
contratos, una reduccion de 11.429.

Maiz

El maiz subi6 en el dia 1,25$ en promedio, una variacion por lo demas muy modesta. El
contrato Setiembre cerrd en 147$/t, una ganancia diaria de 1,20$ y semanal de 69 centavos.
Existen muchas versiones y amplitud de proyecciones sobre los datos del informe del
USDA para el miércoles en lo que a maiz concierne. Ademas las noticias sobre el estado del
maiz en la UE no era esperado por los operadores, lo cual pone un manto de duda sobre las
proyecciones de los modelos. A modo de ejemplo, AgriMer de Francia informo6 que el maiz
en condicidon buena/excelente cayod un punto porcentual quedando en 58% el cual estd muy
por debajo del 85% alcanzado un afio atrds. Los especuladores redujeron su posicion neta
larga a 163.799 contratos, una diferencia de -79,002 en una semana. Bloomberg informo
que su encuesta muestra para el informe del miércoles una produccion 362,8MT y un stock
final de 40,8MT. El indicador de precios CEPEA/ESALQ de maiz finalizé la semana con
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una incremento del precio de 24R$/t llevando el precio a 460R$/t (27,6R$/saca). En ddlares,
la ganancia semanal fue de 4,70US$/t, con un precio de cierre semanal de 131US$/t. En Ro-
sario la exportacion pagaba entre 850 y 879P$/t para entrega en agosto. En el Golfo el maiz
estuvo en promedio en 164$/t.

Trigo

El trigo finalizé con ganancias. No existen cambios significativos en los aspectos funda-
mentales de oferta y demanda. Los operadores consideran que los actuales precios del trigo
de EEUU son mas competitivos aunque esto se deberd demostrar en las licitaciones. El tri-
go sumo en promedio 1,61 a su cotizacion de Chicago y 4,13$/t en la semana. En Kansas el
duro de invierno finalizo ganando 1,42 en promedio, y 0,28$ en la semana. Igualmente el
trigo duro de primavera gano 2,48$ en el dia y 0,55$/t en la semana. El indicador CEPEA/
ESALQ de trigo duro finalizo la semana con una caida de 0,88R$/t que dejo el precio final
en 645R$/t. En dolares el resultado semanal mostrd una reduccion de 5,26US$/t, finalizando
el precio en 184US$/t. En Rosario se inform6 de precios de 1.300P$/t para Agosto y 1408/t
para Diciembre y Enero, con proteina de 10,5% y PH 78. En el Golfo el trigo duro de in-
vierno estuvo en 177$/t y el suave de invierno en 194$/t. AgriMer informo que el 86% del
trigo de Francia ya ha sido cosechado. El informe de la CFTC mostr6 que los especuladores
redujeron su posicion neta larga en 19.141 contratos al igual que la corta a 14.042, en
Chicago. En lo que a compras concierne, Corea del Sur ha licitado compra de 27.100 t de
trigo de EEUU. Se esperan los resultados de la licitacion de Arabia Saudita de 495.000 to-
neladas para entrega en Setiembre-Noviembre. India ha puesto en vigencia un arancel a la
importacion de trigo del 10% con vigencia inmediata.

Canola

La canola termino la jornada en alza en otra jornada de escaso movimiento influenciado por
el comportamiento del complejo sojero en Chicago. El contrato de Noviembre continua por
encima de los 500C$/t. Las Iluvias caidas Gltimamente han traido alivio al cultivo pero mu-
chos operadores estima que el dafio estd hecho. La poca oferta por parte de productores
coincide con una apatica demanda de los industriales, que se traduce en un mercado con po-
co dinamismo en los ltimos dias. Los operadores se posicionan para el informe del USDA
del miércoles y ante la incertidumbre prefieren posiciones intermedias sin arriesgar. La col-
za en Europa cerrd con ganancias per fue anulada por las pérdidas en el aceite de palma en
Malasia.

Arroz

El indice Oryza de arroz blanco finalizé en 398$/t, una ganancia de 1$ /t en la semana. En
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Chicago el arroz finalizé en el dia en zona roja por 22 centavos, y en la semana -1,87$. $/t.
El indicador de arroz en cascara ESALQ/BM&Fbovespa terminé la semana con una ganan-
cia de 5,40R$/t, llevando el precio del cereal a 683R$/t (34,16R$/saca), mientras que en do-
lares sumo 3,80$/t a su cotizacion para finalizar en 195$/t.

Commodities no agricolas

El indice dolar finaliz6 en 97,62, negativo para la jornada pero un incremento semanal de
300 puntos o 0,31%. En los dos ultimos dias el indice perdié puntos luego de alcanzar 98,03
el miércoles. El Brent perdio 3,20$/barril o -6,20%. Finaliz6 a 48,61$/barril. Por su lado el
WTI cedio -3,25% 0 -6,9% para cerrar en 43,87%$/barril

Monedas

Las monedas del MERCOSUR tuvieron un comportamiento mixto en la jornada pero todos
con pérdidas en el recuento semanal. El Real se deprecio 3,7% entre el lunes y hoy viernes
quedando al cierre la cotizacion en 1 dolar igual a 3,52R$. El Peso argentino tuvo una sema-
na tranquila en la cual a nivel oficial se desvaloriz6 0,3% durante la semana, cerrando en
9,21P$/USS. Por su lado el cambio paralelo cedio 0,2% y finalizé en 14,92P$/USS. El Gua-
rani finaliz6 la semana con una desvalorizacion del 0,6% o 31G/USS. Al final de la jornada
un dodlar equivalia a 5.208G, contra 5.177 del viernes anterior. El Peso uruguayo cerrd prac-
ticamente sin cambios en 28,50P$/US$, contra 28,53P$/US$ del pasado viernes. En térmi-
nos relativos perdié 0,1%

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, Farm Futures, The Producer, Oryza, BCP, BCB,
BCA, CEPEA/ESALQ, Bloomberg, Investing, Benson Quinn, Bolsa de Cereales de Buenos
Aires.

Resumen semanal precio de cierre

Lunes Martes | Miércoles| Jueves

Variacion

03-ago-15 | 04-ago-15 | 05-ago-15 | 06-ago-15
359 359 364 362 10.38
387 387 391 386 (2.20)
658 658 653 654 1.10

144 145 147 146 47 0.69
183 181 184 186 4.13
180 178 180 180 0.28
190 189 189 191 0.55
538 506 502 501 420
Fuente: CBOT, Canola ICE-Canada en CS/'t
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SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
de Marzo 2014,2015y 2016 ($/t)*

——Marzo 2014
—Marzo 2015
e \Narzo 2016

*La cotizacion Marzo 2016 es al 31-Julio-2013

Fuente: CBOT/CME

SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
de Mayo 2014,2015y 2016 ($/t)*

—Mavyo 2014
—Mayo 2015
=—Mayo 2016

Fuente: CBOT/CME *La cotizacion Mayo 2016 es al 31-Julio-2013
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7/Agosto/2015: Precio de cierre (3/t)

Productos y contrtos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Agosto -15 371 8.63
Soja Setiembre-15 358 7.17
Noviembre -15 354 T3
Enero-16 356 T35
Agosto -15 389 2.76
Harina Setiembre -15 380 5.62
Octubre-15 371 8 b
Diciembre-16 367 7.05
Agosto -15 662 8.16
R Setiembre -15 664 8.38
Octubre-15 667 8.38
Diciembre-16 672 8.60
Setiembre -15 147 1.18
Maiz Diciembre -15 151 1.28
Marzo -16 155 1.28
Mayo -16 158 128
Setiembre -15 188 1.29
Trigo Diciembre -15 190 1.65
Chicago |Marzo -16 192 1.65
Mayo -16 194 184
Setiembre -15 181 1.29
I Diciembre -15 189 1.38
Marzo -16 194 147
Mayo -16 197 1.56
Setiembre -15 193 239
Trigo Diciembre -15 199 248
Minneapolis (Marzo -16 205 248
Mayo -16 209 2.57
Setiembre -15 506 5.50
B Diciembre -15 504 5.70
Marzo -16 502 5.90
Mayo -16 498 5.90

Fuente: CBOT. Canola ICE-Canada en CS/t (1CS=0.7614 USS
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