i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Martes 7 de Junio 2016: Jornada de ganancias para los productos apoyados en la
cotizacion negativa del délar y la suba del petréleo. En el trigo la situacién climatica en
Europa brinda un soporte adicional. El informe del lunes mostré que el trigo, maiz y
soja se desarrollan normalmente, mientras que en arroz y algodon las lluvias esta
causando atrasos, por sobre todo en el segundo. El indice de commodities CRB gano
0,86% cerrando en 194,0885.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja terminaron la sesién en alza apoyado en diversos factores entre los
que sobresale la solida demanda por el producto. EI USDA inform¢ la venta de 180.000
toneladas a China para entrega en la proxima zafra. En su informe semanal, el
Departamento de Agricultura indicd que resta 17% de soja por sembrar, mientras que la
germinacion estd por encima tanto del promedio como del correspondiente al afio
pasado. Ademas la soja en condicién buena a excelente subié 3 puntos porcentuales
respecto a la semana pasada. (Ver Cuadro en Anexo sobre el estado de los cultivos)

Julio-2016 419 1.10
Soja Agosto-2016 418 1.75
Setiembre-2016 414 3.12
Noviembre-2016 410 4.04

En su boletin diario la BCR sefialo que la comercializacion de soja en su recinto ha
bajado en intensidad debido a que tanto exportadores como procesadores parecen haber
acumulado suficiente stock. En la fecha la soja para exportacion se movié en un rango
entre 4.050 y 4.100 pesos por tonelada, mientras que los fabricantes pagaban entre
3.800 y 4.000 pesos por tonelada. En el segmento futuro, la entrega Julio de soja fabrica
se ajusto a la baja en -4,5% hasta 299,5%/t.

Jornada de pérdidas en la soja disponible. En la Cooperativa Coopavel de Cascavel,
Parand el precio pagado por la soja cay6 un real hasta 82,50%/bolsa, al igual que en el
Puerto de Paranagua donde el precio estuvo en 94,00R$/bolsa, 2R$ por debajo de la
cotizacion de ayer. En la Bolsa de Futuros de San Pablo (BM&FBOVESPA) la soja en
Julio se ajustd a la alza siguiendo a Chicago. Pasé desde 25,09%/bolsa a 25,16%/bolsa,
igual a una suba de 0,28%.

Los futuros de maiz cerraron con ganancias lideradas por el contrato Julio que lleg6 a
cerrar en su valor maximo desde Setiembre pasado. La suba del petréleo actla
positivamente en la cotizacién del maiz al igual que la debilidad del dolar. Por otro lado
los fondos hicieron compras cubriendo posiciones de cara al informe de oferta y

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 1



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

demanda del USDA que se daré a conocer el viernes. En su informe del lunes, el USDA
inform6 que el maiz practicamente ha sido totalmente sembrado, con el 90% de
germinacion que esta a +4 puntos porcentuales del promedio.

Julio-2016 168 0.20
Maiz Setiembre-2016 169 0.59
Diciembre-2016 171 1.28
Marzo-2017 173 1.18

El mercado de maiz estuvo mas activo que los deméas con operaciones por 20.000
toneladas. En el segmento disponible el precio continto en 3.000 pesos por tonelada.
Entregas a partir de Setiembre a Diciembre se acordaron en 195%/t. EI maiz para la
préxima temporada se cotiz6 como sigue: Febrero-Abril 170%$/t, Mayo a 167$/t y Junio-
Julio a 165%/t.

Continua sin cambios el precio del maiz en Coopavel en 41,00R$/bolsa, mientras que en
el Puerto de Paranagua la entrega para Setiembre se redujo 50 centavos hasta
38,00R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo el maiz cerrd en baja, Julio, el
contrato mas proximo, perdi6é 0,35% hasta 45,50R$/bolsa, mientras que Setiembre, el
referencial para el maiz safrinha de Brasil, terminé -0,73% ajustdndose en
42,43R$/holsa.

Los futuros de trigo cerraron por quinto dia consecutivo con ganancias apoyados en la
debilidad del délar y las condiciones adversas en Europa. En su informe semanal el
USDA sefialo que el 62% del trigo de invierno esta en buenas a excelentes condiciones,
un punto por debajo del valor de la semana previa. EI 96% del trigo de primavera ha
germinado contra el 78%, y el 79% esta en buenas a excelentes condiciones contra el
69% del afio pasado.

Julio-2016 178 1.38

Trigo Kansas (rojo duro [Setiembre-2016 184 1.10
de invierno) Diciembre-2016 193 1.38
Marzo-2017 199 1.47

El trigo en el segmento disponible de la BCR se negocié a 2.500 pesos por tonelada o
195%/t con 10,5% de proteina. Acuerdos para entregar el producto en Julio estuvo en
175%/t, y para Diciembre en 170$/t. No hubo transaccion en Rofex para el trigo. El
precio promedio de trigop CEPEA/ESALQ-Estado de Parana tuvo una jornada negativa.
En moneda local cedi6 14,54R$ 0 -1,7% hasta 856R$/t, mientras que en ddlares cayd
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desde 1,04$ o -0,4% hasta 248%/t. EI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do
Sul (trigo blando) tuvo una jornada positiva sumando 33,14R$ a su cotizacion de ayer
de modo que el promedio qued6 en 823R$/t, mientras que en ddlares sumd 5,5% o
12,0$ hasta 239%/t.

En su boletin semanal de trigo, CEPEA informo que la suba en la cotizacion del cereal
que ha llevado a ciertas regiones en San Paulo y norte de Parana, ademas de Ponta
Grossa los productores pidan 1.000R$/t por el producto. Los productores estan
conscientes de la escasez del producto de buena calidad. Igualmente tampoco existe
abundante oferta de trigo tipo pan. Por otro lado ante los elevados precios del maiz,
aument6 la demanda de trigo para uso en raciones balanceadas. Finalmente, el exceso
de lluvias en ciertas zonas trigueras, especialmente en el sur de Brasil, se suman a los
factores alcistas.

Trigo: Precio medio CEPEA/ESALQ-Estados de Parana y Rio

Grande do Sul (RS$/t)*
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Fuente: Elaborado con datos de CEPEA * 6 abril al 7 de juno 2016

Canola, algodén y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canada cerraron con ganancias contagiado por la
soja de Chicago, aunque el fortalecimiento de la moneda local y la caida del aceite de
soja fueron factores bajistas. Desde los aspectos fundamentales, los operadores estiman
que el precio producto esta sub-evaluado lo cual incentiva compras por parte de los
fondos especulativos.

Desde el mercado extra continental las noticias fueron negativas con ajustes a la baja en
Malasia y en Europa para el aceite de palma y la colza respectivamente. Los futuros de
aceite de palma cerraron con importantes pérdidas de 61,00 ringgit o -2,29% hasta
2.599 ringgit por tonelada, que expresados en délares fue igual a una caida desde 649 a
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641%$/t. En moneda norteamericana perdida fue del 1,31%. En Europa, la colza perdio
2,50 euros 0 0,65% hasta 380,00 euros por tonelada.

Julio-2016 518 0.90

Noviembre-2016 524 1.40
Canola

Enero-2017 527 0.80

Marzo-2017 529 1.30

Los futuros de arroz en Chicago cerraron con saldos positivos en sintonia con el
ambiente de subas del mercado de granos. Por otro lado aspectos fundamentales de
oferta y demanda global dan soporte a la cotizacion del cereal. Las inundaciones en
Houston, importante zona productora, atrasa el avance de la siembra. En la fecha el sitio
AgWeb coment6 que los precios del arroz de EEUU vuelven a ser competitivo en el
mercado internacional, mientras que los efectos del Nifio afectaron la produccion en
Asia que en el corto plazo sera baja.

El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS tuvo una jornada de ganancias, con
la cotizacion en moneda local subiendo 2,30% o 1,01R$ hasta 44,85R$/bolsa. En
dolares la suba en términos relativos fue superior llegando a 3,59% o 9,0$, lo que dio
como precio final 260%/t.

Julio-2016 259 0.66
ArToz Setiembre-2016 265 0.66
Noviembre-2016 270 0.66
Enero-2017 274 0.44

Los futuros de algoddn cerraron con mas ganancias en la fecha. El algodén para entrega
en Julio se ajusto en 65,85%c/libra (+0,30$c) aunque llego a superar los 66$c. Diciembre
cerr6 en 65,84%c/libra ("0,30%c), que llegd a un méximo de 66,00%c en la jornada. Los
ajustes de la fecha marcan picos no vistos en cuatro meses.

Julio-2016 5,220 23.78
codd Octubre-2016 5278 25.37
Algodon Diciembre-2016 5,219 23.78
Marz0-2017 5,252 27.74

La suba es debido por un lado a la debilidad del délar, que volvié a perder valor en la
fecha, y por otro lado, y tal vez méas importante que la cotizacion de la moneda
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norteamericana, la situacion del cultivo en Texas, el mayor productor de algodon en
EEUU. El informe del lunes indico que en este Estado, solamente el 27% del cultivo
esta en buenas/excelentes condiciones, con el 35% de la superficie inicialmente
estimada aun por sembrar, un atraso respecto al promedio de 13 puntos porcentuales.

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd
la jornada en 74,50 una suba de 150 puntos o +1,50. En la fecha, el precio promedio en
el mercado fisico de Nueva York cerr6 en 63,79%c/libra y a 306$/fardo.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales perdio en la fecha 0,06% de su valor de cierre de la vispera,
cerrando en 93,832, cediendo en total 58 puntos. El debilitamiento del dolar suele
beneficiar al oro como activo de refugio, lo que ha llevado a que el metal alcance
méaximos de varias semanas en las negociaciones de la fecha. Ademas un dolar débil
abarata las materias primas denominadas en délares respecto a los cotizados en otras
divisas. El ddlar en los paises del MERCOSUR volvio a caer en el Brasil y en Paraguay
por tercer dia consecutivo. Por el contrario en Argentina y Uruguay se recuperé respecto
al comportamiento de la vispera.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.49 3.45 (0.04) -1.15%
Peso argentino 13.78 13.80 0.03 0.20%
Guarani 5,649 5,633 (15.76) -0.28%
Peso uruguayo 30.65 30.69 0.05 0.15%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del délar.

El petréleo tuvo una nueva suba en la fecha con el Brent y el WTI sobrepasando la
barrera de los 50$. Especificamente el Brent se ajusto en 51,44%/t, una suba de 1,76% o
89 centavos de ddlar. Por su lado el WTI sum6 1,35% a su precio de cierre de ayer para
ajustarse con una ganancia de 67 centavos de dolar en 50,36%/barril.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Anexos graficos

Julio-2016 450 (4.30)

Harina de soia Agosto-2016 442 0.00

18 [Setiembre-2016 438 2.98

Octubre-2016 434 3.86
Julio-2016 712 (4.85)
. . Agosto-2016 715 (4.63)

Aceite d -

Core e so’  ISetiembre-2016 718 (4.41)
Octubre-2016 721 (4.19)

Julio-2016 187 0.55

Trigo Chicago (rojo Setiembre-2016 191 0.55
suave de invierno) Diciembre-2016 198 0.92
Marzo-2017 204 1.01

Julio-2016 201 0.00

Trigo Minneapolis (rojo |Setiembre-2016 204 0.18
duro de primavera) Diciembre-2016 209 0.46
Marzo-2017 214 0.73

Cultvios 5 de Junio 2015 29 de Mayo 2016 |5 de Junio 2016 Promedio 2011-2015
Maiz 99 94 98 97

Soja 77 73 83 77

Trigp primavera 95 88 96 78

Arroz 94 87 94 91

Algodon 75 59 75 84

Fuente: USDA
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