SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Martes 6 de octubre 2015: El Fondo Monetario Internacional anuncié que sus proyeccio-
nes indican un menor ritmo de crecimiento de la economia mundial y sera el menor desde la
crisis financiera. La causa principal es freno en las economias emergentes. El nuevo valor es
de 3,1% contra 3,3% del informe previo. El mercado interpret6 esto como un factor negati-
vo para la posible subida en la tasa de interés del ddlar, llevando a esta moneda a caidas en
su cotizacion. Tal devaluacion impacto positivamente en el trigo y en el maiz especialmen-
te.

Soja

La soja cerré nuevamente con ganancias consolidandose sobre los 300$ o 817. La posicion
Noviembre cerrd a 326$/t o 888, con una ganancia de 1,38$ (+0,42%). Por su lado Marzo
2016 finaliz6 en 329$/t 0 895, con una ganancia de 1,47$ (+0,45%), mientras que el contra-
to Mayo 2016 cerrd en 330%/t o 899, un aumento en relacion al cierre de ayer de 1,38$
(+0,429%). La harina cerrd con ganancias en la posicion Octubre y con pérdidas en las dos
siguientes. En ambos casos fueron variaciones menores a 1$/t. El aceite sumoé 66 centavos a
su posicion Octubre y entre 1,10 a 1,54$ en las siguientes tres. Los buenos datos del informe
de estado de los cultivos actuaron como freno a una mayor suba en la cotizacion del produc-
to. El mercado se esta posicionando para el informe mensual de oferta y demanda del
USDA del proximo viernes. Se espera una reduccion en la produccion via menor area de
siembra. Una encuesta realizada por Bloomberg estima una caida de la superficie a ser cose-
chada de poco mas de 250.000 hectareas.

Maiz

El maiz tuvo leves ganancias cercanas a 1,90 $. Lo posicion Diciembre terminé la jornada
en 157%/t y la de Marzo en 161$/t. En relacion al informe del viernes, Bloomberg basada su
encuesta prevé una revision a la baja de la produccion y del rendimiento. El primero se re-
duciria a 342,4MT desde los 345,0MT del mes pasado. El rendimiento se ajustaria a
10.465kg/ha desde los 10.515kg/ha del mes pasado. Productores de maiz consultados por
CEPEA resaltaron el alto precio pagado por el maiz que a nivel de finca tuvo una valoriza-
cion de 16% en el mes de setiembre y 14,6% en lo que va del afio como efecto de la fuerte
desvalorizacion de la moneda local. Ante esta situacion se da preferencia a las exportaciones
antes que a ventas locales.

Trigo

En Chicago, el contrato Diciembre gano 3,95% lo que lo llevé a cerrar a 193$/t. Por su lado
el trigo rojo duro de invierno sumo 5,05$ y finalizo en 190$/t. En Minneapolis, el trigo de
primavera gano 3,67$ para cerrar la jornada en 199$/t. El precio del trigo recibe soporte
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desde Australia donde se precisa de lluvias para que el trigo préximo a cosechar alcance su
rendimiento potencial; en las ex-republicas soviéticas las condiciones climaticas adversas
(sequia) estan atrasando la siembra de invierno y afectando a las que ya han germinado. Es-
to llevo a que el precio en Chicago subiera un 2,1% superando el promedio mévil de 100
dias por primera vez luego de tres meses. El reporte del USDA del lunes ademés mostro que
existen atrasos en la siembra en las regiones productoras de trigo rojo duro de invierno, lo
que llevo a que la cotizacion en Kansas se disparara 2,7%. En su informe semanal CEPEA
inform6 que se observa una nueva caida en el volumen de comercializacion del trigo luego
del aumento observado a fines de setiembre. Tal caida tiene relacion con el aumento de la
oferta y la leve revalorizacion de la moneda local. Sin embargo los precios internos deberan
subir principalmente debido a la escasa oferta de producto de buena calidad y por la tenden-
cia a la devaluacion del Real. Los excesos de lluvias al final del ciclo, las heladas y granizos
en algunas regiones productoras fueron perjudiciales para el cereal.

Canola

Fuertes ganancias de la canola en la fecha impulsada por la demanda local de industriales y
el incremento en el precio del petrdleo. El ingreso de producto nuevo en los canales de co-
mercializacion sumado a un dolar canadiense fortalecido actia de freno a una mayor subida
del precio. El contrato Noviembre sumo 3,9C$ y cerrd en 477C$/t, mientras que Enero lle-
g6 a 482C$/t con una diferencia de 4,2C$ en relacion al precio de cierre de ayer. Desde el
mercado externo la cotizacion de la colza en Europa y el aceite de palma en Indonesia ac-
tuaron en forma mixta. La colza sum6 2,50 euros a su cotizacidon y cerrd en 376euros/
tonelada, mientras que el aceite de palma por su lado cedi6 -1,90% para finalizar en
2.320RM/t (5435%/1),

Arroz

A pesar de los magros datos de cosecha y la probabilidad de que el viernes el USDA recorte
la produccién de este afio, los futuros de arroz en Chicago cerraron a la baja. Al cierre de la
jornada, la posicion Noviembre cedidé 66 centavos hasta caer a 295%/t. En la siguientes tres
posiciones, el cereal perdid cerca de 90 centavos por tonelada. En Brasil el indicador
ESALQ/SENAR-RS, 58% granos enteros cerrd en 805R$/t (40,23R$/bolsa), un aumento
del 14%(+5.80R$), mientras que en doélares finalizé en 209$/t (10,47$/bolsa) debido a un
incremento de 2,20% (4,60$/t). El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio pon-
derado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el mundo se mantuvo
invariable en 395%/t. En el mercado asiatico, los paises como Filipinas e Indonesia se apres-
tan a comprar arroz para cubrir las pérdidas que tuvieron como consecuencia del fendmeno
del Nifo.
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Algodon

Las lluvias registradas en las zonas productoras por efectos del huracan Joaquin que po-
drian afectar la calidad del algodon presiono a los precios a la baja, sumado a una disminu-
cion en el algodon bueno a excelente dado a conocer ayer por el USDA. El contrato Octubre
sumo 4,638 llegando al final de la jornada a un precio de 1.348$/t, o 61,14centavos por li-
bra, mientras que Marzo cerr6 en 1.3648/t (61,85 centavos/libra) y el de Mayo finaliz6 en
1.375%/t (62,36¢centavos/libra). El Indice Cotlook “A” fue 66,65, una caida de 25 puntos en
relacion al de ayer que fue de 66,90.

Otros commoities

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis
divisas principales registré rompio la serie de subidas para caer en la fecha a 95,563 desde
los 96,240 de ayer. Informes mostraron que en setiembre la produccion de petroleo en
EEUU cay6 en 120.000 barriles/dia, lo que impact6 en el precio del crudo El barril estadou-
nidense (WTI) subi6 2,273 casi un 5% para cerrar en 48,53%/t. En Londres el Brent tampoco
quedo atras y rompio la barrera de los 503, cerrando en 51,92$/barril una ganancia de 2,67$%
0 5,42%. El Real volvi6 a apreciarse recuperando terreno frente al dolar y alejandose de los
4,0R$/USD. En la fecha cerr6 a 3,86R$/USD que en términos relativos equivalié a 1+,47%.
El Guarani cerr6 con una leve apreciacion de 0,04%, mientras que el Peso Uruguayo y el
Peso oficial argentino cedieron marginalmente frente al dolar de EEUU.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, BCP, BCB, BCA, CEPEA/ESALQ, Agri-
Money, Cotlook. FMI

asa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 6-Octubre-2015
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Productos v contratos

Cierre (S/t)

SOJEANDO =

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Noviembre-2015 326 138
Enero-2016 328 138
Marzo-2016 329 147
Mayo-2016 330 138
Octubre 2015 333 0.88
Zo Diciembre 2015 335 022
Enero-2016 333 ©.11)
Marzo-2016 332 0.33
Octubre 2015 629 0.66
o Diciembre 2015 633 1.10
Enero-2016 639 154
Marzo-2016 644 154
Diciembre 2015 157 1.87
s Marzo-2016 161 1.87
Mayo-2016 163 187
Julio-2016 165 197
Diciembre 2015 193 3.95
Trigo Marzo-2016 196 423
Chicago Mayo-2016 198 432
Julio 2016 199 441
Diciembre 2015 190 505
T K asas Marzo-2016 195 4. 87
Mayo-2016 198 478
Julio-2016 202 478
Diciembre 2015 199 3.67
Trigo Marzo-2016 203 3.58
Minneapolis |Mayo-2016 207 3.49
Julio-2016 210 3.40
Noviembre-2015 477 3.90
T Enero-2016 482 420
Marzo-2016 484 430
Mayo-2016 484 420
Noviembre-2015 295 (0.66)
Enero-2016 301 (0.88)
e Marzo-2016 307 (0.88)
Mayo-2016 310 (0.88)
Octubre 2015 1,348 4.63
' Diciembre 2015 1.369 4.63
Adsodon Marzo-2016 1,364 3.75
Mayo-2016 1.375 4.63
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