Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Martes 6 de setiembre 2016: Los futuros de soja cerraron con ganancias a la vuelta del
largo fin de semana en EEUU apoyados en la caida del dolar, robustos datos de ventas
para exportacion y la lluvia en el medio oeste que podria atrasar el inicio de la cosecha.
El maiz igualmente logrd cerrar con leves ganancias aunque el contrato diciembre se
ajusto sin variacion. Los mismos factores que influenciaron en la soja, o hicieron en el
maiz, pero el aumento fue menor ante la casi confirmada proyeccion de rendimiento del
USDA, mas un luego de las nuevas estimaciones de FCStone que se dieron a conocer el
viernes. En el caso del trigo la situacion se sencilla: hay muchisimo trigo en el mercado.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja en la Bolsa de Chicago cerraron con ganancias por tercer dia
consecutivo. Las inspecciones para exportacion fueron alcistas, con un 33% superior al
inspeccionado la semana previa. El USDA informd mantuvo sin cambios la condicion
buena a excelente del cultivo e indicd que la soja en etapa de maduracion llegé al 12%
en linea con el promedio de los ultimos cinco afio.

Setiembre-2016 358 2.11
Soja Noviembre-2016 353 2.66
Enero-2017 354 2.85
Marzo-2017 355 3.12

El contrato Mayo 2017 al igual que los demés tuvo otra jornada positiva en Chicago. En
la fecha se ajust6 en 357%/t (971%c/b) una ganancia solida de 3,40%/t que super6 a la del
viernes pasado. En centavos de ddlar sumo 9,25%c/b. El precio se movid entre 352 y
358%/t (957 a 974%c), un rango mayor al del final de la semana pasada. Igualmente los
limites fueron superiores. EI CBOT estima que hoy se realizaron 4.254 transacciones. El
namero de posiciones abiertas subid hasta a 38.399.

La Bolsa de Rosario informé que las fabricas pagaban 3.850%/t por el producto
disponible, y 248%/t para el producto de la nueva cosecha. En Rofex se negociaron un
total de futuros de soja de 2.400 toneladas a 270%/t en la posicion noviembre, una suba
de 0,04%. Los contratos a mayo ajustaron a 251,5%$/t una reduccion de 0,40%.

En Brasil la baja del ddlar aisla el mercado local de las ganancias que se dan en Chicago
y mas bien tienden a la baja segun la colecta de datos de Noticias Agricolas. En los
puertos de exportacion la cotizacion estuvo mixta. En Paranagua la soja disponible
subié 1,25% hasta 81,00R$/bolsa mientras que el del afio proximo continu6é en

78,00R$/bolsa. En Rio Grande fue un dia negativo. La soja disponible perdi6 1,27%
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para finalizar en 76,00R$/bolsa y el del afio proximo cay6 1,94% hasta 80,90R$/bolsa.
En el mercado de futuros de San Pablo el contrato més cercano, setiembre sumoé 1,24%
ajustdndose en 21,26$/bolsa, mientras que el contrato mayo 2017 gand 0,96% y se
ajusté en 21,40%/bolsa.

En la Bolsa de Chicago los futuros de maiz cerraron entre sin cambios y con leves
subas, a pesar de la caida del ddlar, pero tal vez presionado por las pérdidas en el
petréleo que lo afecta desde el lado del etanol. Las inspecciones para exportacion fuero
leventes superiores a los de la semana pasada, la ultima del afio comercial 2015/2016. El
USDA inform6 que el 18% del cultivo esta en la etapa de madurez lo cual esta por
debajo del 20% que es el promedio reciente. En cuanto a la condicion, bajo un punto a
74%. CONAB volvid a recortar su estimacion de produccion a 66,98MT desde los
68,48MT del informe pasado. El informe sale luego del cierre del mercado, de modo
que las reacciones a estos datos se tendran en las transacciones del miércoles.

Setiembre-2016 125 0.10

. Diciembre-2016 129 0.00
Maiz

Marzo-2017 133 0.10

Mayo-2017 136 0.00

La Bolsa de Rosario informé que el producto disponible se mantuvo en 2.350 pesos por
tonelada, en tanto el de entrega diferida se cotiz6 desde 160%/t para entrega en
noviembre y diciembre, hasta 135$(t para junio y julio. En Rofex se realizaron
operaciones por 300 toneladas con base en Diciembre de 2016 129,2$/t.

Los precios tuvieron poca variacion en un mercado en que ni oferentes ni demandantes
se ponen de acuerdo en el precio. En el Puerto de Paranagua no hubo cotizacién del
producto, tampoco en el de Santos inform6 Noticias Agricolas. Por otra parte CONAB
ajustod a la baja la produccion de maiz en Brasil dejando la safrinha en 41,12MT con lo
cual la produccidn total debera ser de aproximadamente 66,97MT, un 20% menor al afio
pasado. En BM&F de San Pablo el maiz setiembre, utilizado como referencia para la
cosecha safrinha de Brasil gand 0,17% y se ajusto en 41,94R$/bolsa.

Los futuros de trigo cerraron en baja en los tres mercados de futuros de EEUU. Las
inspecciones para exportacion fueron superiores al de la semana pasada y en el
acumulativo se encuentras un 30% superior al del afio pasado a estas fechas. El
producto siente los efectos de la abundante oferta en el mercado.
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Setiembre-2016 136 (0.83)
Trigo Chicago (rojo Diciembre-2016 146 (0.28)
suave de invierno) | Marzo-2017 154 (0.73)
Mayo-2017 159 (1.19)

En Rosario no hubo mucha variacion en la cotizacion del trigo, pero estuvo mas bien
hacia la baja. Se pag6 por el producto disponible 2.100 pesos por tonelada y casos
especificos se llegd a 2.150 pesos. La mercaderia de nueva cosecha se cotizd en 145%ft,
y lleg6 a 155%/t cuando si alcanzaba un requerimiento de PH 78 y proteina 10,5%. En
Rofex no se realizaron operaciones con futuros de trigo.

El precio promedio de trigop CEPEA/ESALQ-Estado de Parand llegé a 741R$/t, una
reduccion del 0,57%. ElI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo
blando) cerré en 779R$/t, una pérdida de 1,32%. En su boletin semanal de trigo CEPEA
inform6 que la cosecha de trigo acaba de empezar, y los precios han colapsado en
algunas zonas, especialmente en Parana. El precio medio de trigo CEPEA/ ESALQ cayd
10,79% entre el 29 de agosto y 5 de septiembre a 739,34R$/t el lunes 6. Dado que s6lo
el 4% de la produccion estimada fue vendido (segun los datos de DERAL/SEAB), los
productores consultados por CEPEA comienzan a preocuparse por la rentabilidad de
este cultivo. Ademas de la cosecha la paridad de importacion mas bajo es también factor
de presion sobre los valores internos. En Rio Grande do Sul, los valores cayeron un 2,29
% en el mismo periodo, a 789,20R$/t el dia lunes.

Trigo: Precio medio en Rio Grande do Sul y Parana* (R$/t)
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Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canada cerraron con bajas debido a la suba del dolar
canadiense frente a la moneda de EEUU. Igualmente, el avance de la cosecha elevando
la disponibilidad del producto en el mercado ocasiona un baja en la cotizacion. En el
Bursa de Malasia el contrato de aceite de palma para entrega en noviembre, el méas
comercializado actualmente, cerré con una caida de 0,76%, ajustandose en 2.629 ringgit
por tonelada. En dolares cedié 0,88% Yy se ajustd en 644%/t. En Paris, la colza
igualmente tuvo una jornada negativa. Cerré en 377,75euros por tonelada una pérdida
de 0,46%.

Los futuros de arroz en la Bolsa de Chicago cerraron en baja en la sesion de la fecha.
La mejora en las condiciones climaticas en las zonas productoras de arroz en EEUU ha
presionado para que los precios caigan. En Brasil CONAB pondra a venta via remates
17,85MT de arroz de su reserva perteneciente a la cosecha 2008/2009. El remate se hara
el 14 de setiembre. En la fecha, el indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS cerro
la jornada sin cambios en 50,16R$/bolsa, una caida de 0,76%.

Los futuros de algoddn cerraron en alza debido a que se espera que el USDA reduzca su
proyeccion de produccién debido a dafios ocasionados por las lluvias recientes en las
zonas productoras de EEUU. Las cotizaciones ganaron entre 128 y 155 puntos. El
indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerro la
jornada sin cambios en 77,05. El precio de contado medio en el mercado de Nueva York
cerr0 en 66,26%c/libra, mientras que el fardo de algodon se cotizo en 3813.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El délar en el los paises del MERCOSUR cerrd con ganancias en el ultimo dia de la
semana para los cuatro paises. En Argentina el peso cerrd en 14,990 pesos por dolar una
suba (del ddlar) de 0,60%. En Brasil la moneda norteamericana gané 0,09% al cerrar en
3,2530 reales por dolar. En Paraguay el délar se cotiz6 en 5.557 guaranies desde los
5,545G de ayer, igual a una apreciacion de la moneda norteamericana del 0,22% frente
al guarani. En Uruguay el peso al cerrar a 28,827 pesos por ddlar, dio lugar a una suba
de la divisa norteamericana igual a 0,28%.

El indice dodlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cerré con una caida de 1,07%. El indice se ajustd en 94,82 lo
que implico una reduccion de 1,07% respecto al cierre anterior. El dolar perdié terreno
ante los pocos alentadores datos sobre la economia de EEUU, servicios y indice de
gestores de compras del sector manufacturero, lo cual pone en duda la posible suba de la
tasa de interés que ya se daba como un hecho la semana anterior.
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Por su lado el petréleo también tuvo una jornada en rojo, aunque relativamente las
pérdidas fueron menores. El Brent se ajusto en 47,26%/barril, cediendo 37 centavos de
dolar o 0,78%. Asi mismo el WTI termind en 44,83%/barril, una caida similar en
términos absolutos y relativos. Segun Investing, la caida del petroleo se dio luego de
que se confirmara que Rusia y Arabia Saudita, los mayores productores mundiales, no
habian conversado sobre la posibilidad de regular la produccién, como transcendio
anteriormente motivando la disparada del precio.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Anexos graficos

Producto Destino /Localidad/ Pago | Modalidad Precios
Entrega ($/Tn)
MG s /esc. Cdo. M/E 2,100.00
_ Exp/PA Desde 12/09 Cdo. M/E 2,150.00
Trigo Exp/SM | Dic/Ene’17. | Cdo. PH 78/ u$s | 155.00
Prot 10,5
Exp/SM | Dic/Ene’17. Cdo. M/E us$s 145.00
Exp/GL | Dic/Feb’17 Cdo. M/E us$s 145,00
Exp/Tmb- | C/Desc. Cdo. M/E 2.300,00
GL
Exp/PA | S/Desc. Cdo. Grado 2 2,350.00
Mk Exp/SM | S/Desc. Cdo. M/E 2,350.00
P ;
Exp/SM | Nov/Dic 16 Cdo. M/E us$s 160.00
Exp/GL- |Mar/May’17. Cdo. M/E uss 140.00
Tmb
Sorgo Exp/AS | Dic’16. Cdo. Scarlett uss 170,00
Exp/SM- | C/Desc. Cdo. M/E 2.000,00
AS
Soja Fca/SL-
Tmb-SM- | S/Desc. Cdo. M/E 3,850.00
GL
Fca/SL May'17. Cdo. M/E us$s 248,00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E u$s 350,00
Girasol -
Fca/Junin | C/Desc. Cdo. M/E us$s 325.00
Fca/Ric Dic/Ene’16. Cdo. M/E us$s 255.00
Fuente: BCR

(Exp) Exportacion. (Fca) Féabrica. (Mol) Molino. (Cons) Consumo. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100%
IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/Desc) Con descargaincluida. (S/D)
Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega
inmediata. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta
Alvear (VGG) Villa Gdor Galvez (GL) Gral Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San
Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en ddlares convertibles a pesos segun el dolar
comprador Bco Nacion vigente hasta la entrega. (*) VValores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de
procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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Productos y contratos Cierre Variacion
Setiembre-2016 350 3.75
Harina ($/t) Of:tybre-2016 344 3.09
Diciembre-2016 342 2.98
Enero-2017 341 2.65
Agosto-2016 722 2.20
Aceite ($/t) Setiembre-2016 724 1.98
Octubre-2016 730 1.98
Enero-2017 735 2.20
Setiembre-2016 141 (0.92)
Trigo rojo duro de Diciembre-2016 151 (1.10)
invierno ($/t) Marzo-2017 157 (1.19)
May0-2017 161 (1.10)
Setiembre-2016 180 (2.30)
Trigo rojo duro de Diciembre-2016 179 (2.02)
primavera ($/t) Marzo-2017 183 0.00
Mayo-2017 186 (1.75)
Julio-2016 461 (4.50)
Canola (C$f) Noviembre-2016 467 (4.30)
Enero-2017 472 (4.70)
Marzo-2017 477 (5.00)
Julio-2016 207 (3.97)
Arroz ($/t) Setigmbre-2016 210 (3.75)
Noviembre-2016 216 (3.53)
Enero-2017 221 (3.53)
Octubre-2016 69.06 1.55
Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 69.24 1.45
Marzo-2017 69.39 1.28
Mayo-2017 69.62 1.42
e Setiembre-2016 94.82 (1.02)
Dolar indice .
Diciembre-2016 94.76 (1.03)
Petréleo Brent Setiembre-2016 47.26 (0.37)
($/barril) Octubre-2016 47.65 (0.36)
Petroleo WTI ($/barril) Setiembre-2016 44.83 (0.36)
Octubre-2016 45.46 (0.32)
Fuente: MRCI
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