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Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Jueves, 6 de agosto 2015: Magros datos de exportacion para soja y maiz llevaron sus
precios a zona roja, mientras que lo opuesto sucedié con el trigo que marco un volumen
de ventas no alcanzado desde Octubre del 2013. La canola se vio influenciada por la
soja. El indice dolar y el petrdleo tuvieron una jornada negativa. Las monedas del
MERCOSUR tuvieron comportamiento mixto.

Soja

La oleaginosa cerrd con pérdidas en la sesion del jueves principalmente a causa de una
menor venta para exportacion que lo que el mercado esperaba. Especialmente peso la
cancelacion de compras de soja de esta temporada hecha por China. Las ventas para la
préxima semana superaron el millon de toneladas, pero sigue en el global muy por
debajo de lo alcanzado un afio atras. Las exportaciones permitieron superar el objetivo
del objetivo del USDA, al menos hasta el proximo informe, donde de seguro elevara su
proyeccion de ventas externas. Ademas el USDA informo la venta de 132.000 toneladas
de soja a China para entrega en 2015/2016. Las perdidas promediaron en las primeras
cuatro posiciones 3,05%/t. EI contrato Marzo 2016 cerrd a 347$/t, una caida de -3,70% y
el de Mayo 2016 finalizo a 345%/5, una reduccion de -3,60$%

Maiz

Los precios de maiz también al igual que la soja se vieron afectados por los magros
datos de ventas para exportacion. ElI maiz cedié en su cotizacion en la jornada. El
promedio de pérdidas para los contratos con vencimiento entre Setiembre y Mayo
estuvo 1,16%/t. El contrato Setiembre cerrd a 146$/t, una caida de 1,20$/t. Las ventas
netas correspondientes a esta temporada fue -2.700 toneladas y la del proximo afio llegd
a 277.000t. ElI mercado estaba esperando entre 250.000 a 450.000 toneladas para el
maiz de la actual zafra y entre 300.000 a 500.000 toneladas para la nueva que se
avecina. Se exportaron cerca de un millén de toneladas, cantidad que ha sido la media
altimamente. La Bolsa de Buenos Aires inform6 que se ha cosechado el 85% de la
superficie apta de maiz que esta levemente por encima del progreso del afio pasado. El
rendimiento promedio es de 8.100 kg/ha. La Bolsa mantiene su proyeccion de levantar
26MT para la presente zafra. En Brasil, especificamente en Rio Grande do Sul,
EMATER/RS informo el inicio de la siembra de maiz de la zafra 2015/2016.

Trigo

El trigo cerr6 mayormente en alza. Los proximos cuatro contratos cotizados en Chicago
cerraron con ganancias promedio de 1,63%/t, los de Kansas sumaron 5 centavos y en
Minneapolis subieron 0,78%/t. Al contrario de lo que paso con la soja y el maiz las
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ventas para exportacion de trigo no tan solo llegé al maximo de la temporada, sino que
fue el mayor desde octubre 2013. En total se vendieron 838.500 toneladas. Los
operadores estaban esperando entre 400.000 a 600.000 toneladas. Las exportaciones
llegaron a 314.500 toneladas que fue el lado negativo ya que estuvo por debajo del de la
semana pasada y del promedio de las cuatro semanas previas. La Bolsa de Cereales de
Buenos Aires dio por concluida la siembra de trigo con una superficie sembrada de
3.700.000 hectéreas, la que se encuentra por debajo de las 4.400.000 hectéreas del afio
pasado. EMATER/RS informé que el trigo sembrado en Rio Grande do Sul avanza en
su desarrollo ayudado por una mejora en el clima, con valores de floracién y estado
vegetativo del cultivo cercanos a los del afio pasado.

Canola

La canola cerré6 marginalmente en rojo en una jornada de poca actividad siguiendo la
senda marcada por la soja en Chicago, aunque sigue manteniéndose por encima de los
500C$/t. La revalorizacion del dolar canadiense aporto lo suyo. El informe de Agosto
traera el primer dato sobre produccién basado en encuestas de terreno, y no de modelos
matematicos, como los anteriores. Por lo tanto los operadores buscan posiciones
intermedias sin arriesgar mucho especialmente luego de las fuertes pérdidas de dos
semanas atras cuando los fondos fueron sorprendidos en el lado opuesto de la acera. En
Europa, la colza se recuper6 y cerr6 +0,52 euros amortiguando la caida de la canola.

Arroz

El arroz en Chicago sumo 1,32$ a su cotizacion recuperando parte de las pérdidas del
dia de ayer. El contrato mas proximo cerr6 a 253%/t. El contrato mas préximo,
Setiembre, cerrd a 254%/t. El indicador de arroz en cascara ESALQ/BM&Fbovespa ,
cay6 1,89%/t llegando al final de la jornada a 192%/t, mientras que en moneda local la
suba fue de 3,00%/t, que Ilevd al precio final a 680R$/t. En unidades locales los precios
finales fueron 33,99R$/saca y 9,73%$/saca.

Commodities no agricolas

El indice ddlar cortd tres dias de subas con una diminucion en su cotizacién de 0,13
para cerrar a 97,91. El petréleo cerrd con saldo rojo en tanto en el Brent como en el
WTI. EI Brent cerrdé con una leve pérdida de 7 centavos por barril de modo que el
precio final quedd en 49,52%/barril. Por su lado el WTI, referencial de EEUU, tuvo una
pérdida de 49 centavos, diez menos que la de ayer para cerrar en 44,66%$/barril.
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Monedas

Las monedas del MERCOSUR tuvieron un comportamiento mixto. ElI Real brasilero
avanza en su desvalorizacion, superando los 3,50R$/US$ sumando asi su sexto dia
negativo. El peso argentino se desvalorizd levemente en la fecha, cerrando en
9,21P$/US$. Por su lado el dolar blue se mantuvo sin cambios en 14,98P$/US$. El
Guarani se devalu6 en la fecha en 34G. Al final de la jornada 1US$ valia 5.202G. El
Peso uruguayo se mantuvo practicamente sin cambios en 28,49P$/US$

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, Farm Futures, The Producer, Oryza, BCP,
BCB, BCA, CEPEA/ESALQ, Bloomberg, Investing, Benson Quinn

Canola: Precio de cierre del 1 de julio al 6 de agosto 2015
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Fuente:ICE-Canada

6/Agosto/2015: Precio de cierre ($/t)
Productos y contrtos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
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Agosto -15 362 (2.30)
Soja Setiembre-15 351 (2.48)
Noviembre -15 347 (3.67)
Enero-16 348 (3.77)
Agosto -15 386 (5.51)
. Setiembre -15 374 (5.07)
Harina
Octubre-15 363 (5.95)
Diciembre-16 360 (7.17)
Agosto -15 654 0.66
Aceite Setiembre -15 656 0.44
Octubre-15 658 0.44
Diciembre-16 663 0.66
Setiembre -15 146 (1.18)
. Diciembre -15 150 (1.08)
Maiz
Marzo -16 154 (1.18)
Mayo -16 157 (1.18)
Setiembre -15 186 1.84
Trigo Diciembre -15 188 1.47
Chicago | Marzo -16 191 1.65
Mayo -16 192 1.56
Setiembre -15 180 0.00
Trigo Diciembre -15 187 0.09
Kansas | Marzo -16 192 0.09
Mayo -16 196 0.00
Setiembre -15 191 1.10
Trigo Diciembre -15 196 0.73
Minneapolis | Marzo -16 203 0.64
Mayo -16 207 0.64
Setiembre -15 501 (1.30)
Diciembre -15 499 (1.70)
Canola
Marzo -16 497 (2.00)
Mayo -16 492 (2.20)
Fuente: CBOT, Canola ICE-Canada en C$/t (1C$=0,7629 US$)
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