SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

-

Viernes 6 de mayo 2016: Cierre con ganancias y en algunos productos con
importantes subas. En maiz y soja el ambiente es de incertidumbre debido a los diarios
ajustes a la baja, en variadas magnitudes, de la cosecha zafrinha en Brasil, y al mismo
tiempo sobre el real dafio la produccion de soja en Argentina principalmente, y en
Uruguay en menor medida. Gran parte de estas “falta de direccion” serd disipada la
proxima semana con los informes de CONAB y el USDA sobre oferta y demanda. El
indice de commodities CRB gano 0,55% cerrando en 179,9101.

Soja, trigo y maiz

La soja cerrd con ganancias recuperando las pérdidas de ayer y cerrando la semana con
saldo positivo en relacién al viernes pasado. El avance de la siembra podria sufrir una
pausa debido a los pronosticos de lluvias para los proximos dias en el Medio Oeste. El
CFTC inform6 que los especuladores aumentaron su posicion neta larga en 7.429
contratos.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Mayo-2016 377 8.36 1.93 0.51%
Soja Julio-2016 380 8.27 1.84 0.49%
Agosto-2016 381 8.18 2.39 0.63%
Setiembre-2016 378 7.72 3.77 1.01%

En Rosario el precio de la soja con entrega inmediata y hasta el 16 de mayo se cotizd
entre 3.600 y 3.700 pesos por tonelada. La entrega para Setiembre se negoci6 a 261$/t
que llegd a 268%/t para Noviembre. En el mercado de futuros, Rofex, Julio se ajusto en
256%/t contra 256%/t de la vispera.

Soja: precio camara en Rosario
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En la Cooperativa Coopavel de Cascavel, Parand el precio pagado por la soja se redujo
medio real hasta 71,50R$/bolsa, mientras que en Paranagua se subié un real hasta
8,00R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo (BM&FBOVESPA) la soja ahora
comercializada es la de vencimiento en Julio que se ajustd en 22,81%/bolsa desde los
22,32%/bolsa de la vispera, una suba de 2,2%, recuperando gran parte de la pérdida de
ayer.

La Camara Mercantil de Uruguay informé que el rango referencial del precio de la soja
de la zafra 2016 destinada a la exportacion puesto en Nueva Palmira, aumenté a
360/365%/t desde 340/360%/t. En la semana pasada, la industria local tenia como precio
de referencia 358/363%/t que en el informe de la fecha pasé a 360/370$/t. En la harina
de soja el rango referencial aumento, pasando de 322/361%/t desde los 315/355%/t del
viernes pasado, consolidando los fuertes ajustes que se vienen para este producto.

El maiz cerr6 con ganancias sus operaciones de la fecha pero en rojo en el balance
semanal. En la fecha la suba del petr6leo dio cierto soporte al maiz por el lado del
etanol. Se informd la exportacion de 132.000 toneladas de maiz a Israel con entrega en
el periodo agricola 2015/2016. Stats Canada informd que el stock de maiz al 31 de
Marzo fue de 7,8MT, un 24% superior al del afio pasado. Los especuladores contintan
con su posicién neta larga segun el informe del CFTC.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Mayo-2016 148 1.67 (5.61) -3.65%
Maiz Julio-2016 149 1.48 (5.61) -3.64%
Setiembre-2016 149 1.48 (4.82) -3.13%
Diciembre-2016 151 1.28 (4.13) -2.66%

Esta vez fue AgRural quien bajé su proyeccion de maiz zafrinha hasta 48,9MT desde
los 54,6MT de su ultima estimacion. En la proxima semana se tendran datos
actualizados de CONAB y del USDA.

En Rosario existe preocupacién por parte de los exportadores ante posibles atrasos en el
cumplimiento de los compromisos lo que lleva a ofrecer precios elevados. Hoy pagaron
hasta 2.800 pesos por toneladas con descarga la proxima semana. Entregas mas
extendidas en el tiempo quedaron en 160$/t para julio, sin variacién, mientras que para
Agosto estuvo en 158%/t, y 160%/t para Octubre y Noviembre. Los precios acordados
para la nueva cosecha se mantuvieron en 150%/t con entregas para para marzo, abril,
junio y julio sobre Puerto Gral. San Martin. En Rofex no se realizaron operaciones con
maiz.

No hubo cambios en los puntos de referencia para el precio del maiz en el mercado
fisico de Coopavel, donde continué en 40,00R$/bolsa, mientras que en el Puerto de
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Paranagua el maiz pactado para ser entregado en Setiembre continud en 34R$/bolsa. En
la Bolsa de Futuros de San Pablo el maiz se ajusté a la baja. El contrato de Setiembre se
ajusto en 41,40 desde los 41,53R$/bolsa de ayer. Mayo con 51,05R$/bolsa cedi6 0,06R$
y Julio con 45,30R$/bolsa cayd 5 centavos.

La Camara Mercantil de Uruguay informé que el maiz superior puesto en Montevideo,
zafra 2016 bajo 10$ en el limite inferior del rango que ahora queda en 190/200, cuando
que el viernes pasado fue de 200$/t, el de calidad paso de 190%/t a 185/195%/t. No hubo
referencia al maiz tipo exportacion ni importacion (Argentina y Paraguay) en Nueva
Palmira.

Los futuros de trigo en Chicago cerraron entre sin cambios (unch es la expresion
utilizada) y levemente en alza. Los especuladores incrementaron su posicion neta corta
trigo segun inform6 CFTC en la tarde de hoy. Stats Canada estima el stock de trigo al
31 de Marzo pasado en 13,8MT en linea con las expectativas pero 24% por debajo del
mismo periodo el afio pasado.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Mayo-2016 162 0.28 (8.91) -5.21%
Trigo Kansas (rojo duro de |Julio-2016 167 0.28 (9.19) -5.22%
invierno) Setiembre-2016 173 0.46 (8.82) -4.86%
Diciembre-2016 182 0.37 (8.63) -4.53%

En Rosario en el segmente disponible el trigo gand 50 pesos desde 2.250 pesos/tonelada
de ayer a 2.300 pesos de la fecha. Continto sin cambios el trigo con proteina 10,5% vy
PH 78 en 190%/t. Hubo sin embargo repuntes para posiciones mas diferidas, de modo
que Junio y Julio llegaron a 168%$/t, mientras que Enero y Febrero del proximo afio
estuvieron en 165%/t.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ — Estado de Parana cedié 25 centavos de
real cerrando la semana en 771R$/t, mientras que en dolares el aumento de 1,3% o
2,91% hasta 220%/t. EI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo
blando) tuvo una caida de 13,08R$ 0 1,9% hasta 673R$/t. mientras que en ddlares
perdié 1,09%0 0.6% hasta a 192%/t.

Canola, algodén y arroz

Los futuros de canola cerraron con ganancias siguiendo la complejo sojero de Chicago.
Las condiciones climaticas favorecen igualmente la suba. En ciertas regiones la siembra
se iniciara en breve, pero precisaran de lluvias en el muy corto plazo lo cual agrega mas
presion al precio de los contratos. Asi mismo el precio recibié apoyo de los cierres
positivos tanto en Malasia como en Europa. Stats Canada estima que al 31 de Marzo
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existian almacenados 7,5MT de canola, 10% menor al afio pasado (8,33MT), pero en
linea con la expectativa de los operadores.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t) Variacion semanal
Mayo-2016 506 10.80 6.30 1.26%
Julio-2016 511 10.80 9.50 1.90%
Canola -
Noviembre-2016 507 7.00 12.00 2.43%
Enero-2017 509 6.50 11.60 2.33%

En el Bursa de Malasia el aceite de palma continué subiendo en la fecha y sumé 0,15%
a la cotizacion del contrato con vencimiento en Junio, que lo llevo a ajustarse en 2,637
ringgit por tonelada. En dodlares subidé desde 656 a 661$/t. En Europa, la colza se
recuperd y sumo 2,00 euros hasta 363,75 euros por semana, igual 0,55% de aumento.
En el balance semanal el aceite de palma subi6 1,70% en moneda local, pero cerrd
levemente en rojo en dolares, -0,05%. La colza no pudo recuperar la fuerte caida del
lunes y finaliz6 -2,55% menor al cierre de la semana pasada.

Los futuros de arroz en la Bolsa de Chicago cerraron con leves ganancias en la ultima
sesion de la semana. Con la excepcion del jueves, durante los demas dias de la semana
el producto sumoé ganancias lo que lo llevé a un saldo positivo en la semana. El
indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS subié 13 centavos de real hasta
41.19R$/bolsa igual a un incremento del 0.32%, mientras que en ddlares paso de 232 a
236%/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Mayo-2016 247 1.98 8.16 3.41%
Arroz Julio-2016 252 0.66 6.61 2.70%
Setiembre-2016 255 0.66 6.83 2.75%
Noviembre-2016 257 1.10 7.94 3.18%

En su informe semanal EMATER/RS sefial6 que la cosecha de arroz en ese estado ha
llegado al 84% con una productividad media de 7,3t/ha, aunque el rango es bien amplio
debido al clima adverso para aquellas parcelas sembradas mas tarde, donde la
productividad es bien baja. De cualquier modo la produccion estaria en 7,8MT igual a
una caida del 9,98% en relacion al afio pasado. En otro orden de cosas, el precio medio
en la semana pasada fue de 40,22R$/bolsa de 50 kg.

Los futuros de algoddn cerraron con ganancias entre 4 y 36 puntos en el Gltimo dia de
operaciones, pero Mayo sin cambios. A pesar de ello Julio cerr6 con una caida de 194
puntos en la semana. En Sudéafrica la produccion de algodon caerd marcadamente. Se
estima una reduccién del 50% por cambio a otros cultivos mas rentables como el maiz.
Sudafrica es un importante productor de algoddn en el hemisferio sur. El informe del
CFTC mostro que los especuladores incrementaron su posicion neta larga en 2.300
contratos.
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Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Mayo-2016 4,885 0.00 (168.84) -3.34%
Algodén Julio-2016 4,901 3.17 (153.78) -3.04%
Octubre-2016 4,923 22.20 (107.01) -2.13%
Diciembre-2016 4,865 28.54 (107.01) -2.15%

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales sumé 103 puntos hasta 93,882. El petréleo cerr6 con ganancias
leves en el dltimo dia de la semana al igual que en el dia previo. EI Brent gan6 36
centavos hasta 45,37$/barril, y el WTI1 sumd 34 centavos hasta 44,66%/barril.

Productos y contratos Cierre Variacion Variacion semanal
Délar indice Junio-2016 93.88 0.10 0.83 0.89%
Petroleo Brent ($/barril) Mayo-2016 45.37 0.36 (2.76) -5.73%
Petroleo WTI ($/barril) Abril-2016 44.66 0.34 -1.26 -2.74%

En el ultimo dia de la semana, el dolar se devalué en Argentina, Brasil y Uruguay,
aungue en magnitudes marcadamente distintas. En Paraguay el dolar gano terreno. En el
balance semanal solamente en Argentina la moneda de EEUU se deprecid, mientras que
en los demaés paises subid.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) el 6-May0-2016 y variacién semanal

Monedas 05-may-16 06-may-16 Diferencia de la fecha Diferencia semanal
Real 3.54 3.51 (0.04) -1.02% 0.06 1.89%
Peso argentino 14.25 14.24 (0.02) -0.13% (0.02) -0.16%
Guarani 5,607 5,611 4.55 0.08% 26.11 0.47%
Peso uruguayo 31.65 31.57 (0.08) -0.26% 0.03 0.08%
Fuente: BCA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o suba del délar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 5



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

.

SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Anexos graficos

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Mayo-2016 376 6.83 10.03 2.74%
Harina de soja Julio-2016 378 6.61 8.82 2.39%
Agosto-2016 376 6.17 7.61 2.06%
Setiembre-2016 374 6.39 7.39 2.01%
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Mayo-2016 723 17.64 (1.5) -0.21%
Aceite de soja Julio-2016 729 17.64 (1.8 -0.24%
Agosto-2016 731 17.64 (1.8) -0.24%
Setiembre-2016 734 17.20 (2.0) -0.27%
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Mayo-2016 167 0.09 (9.09) -5.18%
Trigo Chicago (rojo suave  [Julio-2016 170 0.18 (9.09) -5.07%
de invierno) Setiembre-2016 174 0.46 (8.73) -4.77%
Diciembre-2016 181 0.55 (8.82) -4.65%
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Mayo-2016 195 0.00 (3.31) -1.67%
Trigo Minneapolis (rojo duro|Julio-2016 197 1.19 (4.41) -2.19%
de primavera) Setiembre-2016 199 1.38 (4.50) -2.21%
Diciembre-2016 203 1.29 (4.32) -2.08%
Precio de cierre diario y variacién intersemanal ($/t)*
Viermnes Lunes Martes Miércoles Jueves Viemnes Variacion
Producto 29-abr-16 2-may-16 | 3-may-16 | 4-may-16 | 5-may-16 | 6-may-16
Soja 375.16 380.48 375.34 376.44 368.73 377.08 1.93
Harina de soja 366.08 380.63 374.23 378.09 369.27 376.11 10.03
Aceite de soja 724.88 709.67 708.35 709.89 705.70 723.34 (1.54)
Maiz 153.63 153.63 148.91 146.94 146.35 148.02 (5.61)
Trigo Chicago 176 175 169 169 166 167 (9.09)
Trigo Kansas 171 169 162 163 162 162 (8.91)
Trigo Mineapolis 198 200 196 196 195 195 (3.31)
Canola Canada 499 499 498 496 495 506 6.30
Arroz 239 244 246 246 245 247 8.16
Algodén 5,054 5,102 4,998 4,928 4,885 4,885 (168.84)
* Canola en C$/t
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