Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Miércoles 6 de Enero 2016: Dudas sobre el crecimiento econdmico mundial, bajo
precio del petrdleo y aumento de la tension geopolitica es el ambiente en el cual se
realizan las transacciones tanto en el mercado de acciones como en el de futuros. En
este Ultimo se empiezan a evidenciar ajustes con vista a los tres informes del USDA de
la préxima semana: oferta y demanda, produccion 2015 y stock trimestral de granos.
Los tres principales productos cerraron con ganancias lideradas por la soja. El petroleo
sigue cayendo Yy el dolar detuvo su apreciacion. El indice de commodities CRB cayd
2,09% cerrando en 169,4543.

Soja

La soja en su contrato Enero cerro en 322%/t (876$c/b) con una ganancia de 5,50 o
0,63%. Marzo sumé 0,50% para cerrar en 320%/t igual a 870%c/b, mientras que Mayo y
Julio ganaron cada uno 1,56$ para cerrar en 322$/t o 876%c/b, y 324%/t o 883%c/b
respectivamente. La harina para entrega en Enero cerré en 294$/t, una suba de 0,60% o
1,76$. El contrato Marzo finaliz6 en 296%/t, con un saldo de 2,65% 0 0,90%. Mayo cerro
en 299%/t y Julio en 302%/t. El aceite volvidé a cerrar con saldo negativo, aunque
relativamente la caida fue menor a los dos dias anteriores. Enero lleva acumulado en la
semana una pérdida de 21$ o 3%. En el cierre de la jornada el contrato Enero cedi6 88
centavos y se ajusto en 652%/t, mientras que Marzo con una pérdida de 66 centavos
cerr6 en 657%/t. Mayo se ajusto en 662%/t y Julio en 667$/t.

Producto y contratos Cierre (8/t) Variacion (S/t)
Enero-2016 322 2.02
Soja Marzo-2016 320 1.65
Mayo-2016 322 1.56
Julio-2016 324 1.56

La soja se recuperd luego de tocar minimos en seis semanas en las primeras horas de
comercializacion empujado por las coberturas cortas de los especuladores. Desde Brasil
informan que se ha iniciado la cosecha con temores que la sequia haya afectado
negativamente la produccién, ante lo cual el precio de la soja reacciond al alza. El frente
frio que atraviesa las Planicies en EEUU incrementa la demanda de harina de soja
dando soporte al complejo oleaginoso. Lo mismo se aplica al maiz. La tension entre los
paises arabes e Iran impacta en el precio del petréleo que a su vez afecta al aceite de
soja y al maiz. Resulta dificil acordar disminucion de la produccion del crudo en el
actual clima de tension y un mercado saturado. La situacion en China sigue aportando
incertidumbre al mercado.

En Brasil el indicador soja CEPEA/ESALQ - Parana cerr6 en 78,55R$/bolsa
(1.309R$/t) o 19,55%/bolsa (326%/t), cayendo 0 ,57% en moneda local y 1,21% en
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dolares respecto al precio de la vispera. Por su lado el indicador
ESALQ/BM&FBovespa-Paranagué cerro la jornada en 81,84R$/bolsa o 1.364R$/t. En
dolares el cierre fue en 20,37$/bolsa (340%/t). En relacion al precio de ajuste de ayer el
de la fecha fue -0,51% menor en moneda local y -1,16% en dolares.

Afio 2015: Indicador de precios soja ESALQ/BM&FBovespa-Paranagua

Indicadores RS/bolsa USS/bolsa RSk USSit
Promedio 72.70 21.87 1313 358
Minimo 61.03 20.18 1.169 336
Maximo 84.74 23.89 1412 384

Fuente: CEPEA/ESALQ
Maiz

El maiz se comercializ6 en un pequefio rango de precios y mas bien como efecto de
acciones de coberturas cortas por parte de los especuladores. El contrato para entrega en
Marzo sumo 10 centavos y cerrd en 139%/t, mientras que Mayo finaliz6 sin cambios.
Julio cedi6 10 centavos Yy finaliz6 en 143%/t, mientras que Setiembre gan6 10 centavos
para cerrar en 146$/t.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 139 0.10
Maiz Mayo-2016 141 0.00
Julio-2016 143 (0.10)
Setiembre-2016 146 0.10

El mercado estd tomando posiciones respecto a los informes del USDA de la préxima
semana. La situacion del petréleo afecta negativamente la demanda de maiz para
produccion de etanol. Sin embargo se informé de mayor produccion de etanol lo cual en
cierta manera apoyé o mejor dicho evité caidas en el precio. El reporte semanal del EIA
mostro que la produccién de etanol llegd a 996.000 barriles por dia (bpd) en la semana
pasada, una suba de 4.000 barriles diarios con respecto a la semana pasada.

El indicador de precios de maiz ESALQ/BM&FBovespa se cotizd al cierre a
38,4R$/bolsa 0 159%/t sumando dos dias de ganancias tanto en moneda local como en
dolares. En el 2015 (Enero-Diciembre) el indicador tuvo un promedio de 29,06R$/bolsa
0 9,56%/bolsa. Esto fue igual a 411R$/t 0 126$/t.

Afio 2015: Indicador de precios de maiz ESALQ/BM&Fbovespa.

Indicadores RS/bolsa USS/bolsa RS/t USSi
Promedio 29.06 877 484 146
Minimo 24.65 7.58 411 126
Maximo 36.83 7.58 411 126

Fuente: CEPEA/ESALQ
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Trigo

El trigo cotizado en Chicago sumd 55 centavos a sus posiciones de Marzo a Julio,
cerrando en 170$/t (Marzo), 172%/t (Mayo) y 175%/t (Julio). En Kansas Marzo gan6 37
centavos y cerr6 en 169%/t, Mayo gand 46 centavos hasta 173$/t. Julio cerr6 enl77$/t y
Setiembre en 182%/t. El trigo de primavera para entrega en Marzo sumo 73 centavos y
se ajustd en180%/t, Mayo gano 55 centavos y finaliz6 en 183$/t, mientras que Julio cerrd
en 1863/t y Setiembre en 191$/t.

Producto y contratos Cierre (8/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 169 0.37
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 173 0.46
duro de invierno) Julio-2016 177 0.55
Setiembre-2016 182 0.55

El trigo al igual que la soja reaccioné luego de tocar valores minimos en la primera
parte de la sesion de la fecha. Rumores sobre la mala condicion del trigo en algunas
regiones puntuales de EEUU en cierta manera dio soporte, aunque limitado, a la suba.
Igualmente actu6 en similar manera la noticia que el 80% del trigo argentino que se
encuentra almacenado no reune condiciones para molienda. Igualmente algunos
operadores informaron gque la menor produccion de trigo en el segundo mayor productor
mundial, India, fue positivo para los precios al igual que la disminucién del délar.

Canola

Los futuros de canola estuvieron gran parte del dia moviéndose a ambos lados del
precio de cierre de ayer, para finalmente cerca del final de la jornada cerrar con saldo
positivo. Enero sumo 1,80C$ y cerrd en 478C$/t, Marzo en 4896C$/t (+1,80C$), Mayo
en 494C$/t (+2,60C$) y Julio en 497C$$/t (3,70C$).

Producto y contratos Cierre (5/t) Variacion (CS/t)
Enero-2016 478 1.80
Canola Marzo-2016 486 1.80
Mayo-2016 494 2.60
Julio-2016 497 3.70

La debilidad de la moneda local que llegd a su minimo en 12 afios en relacion al dolar
de EEUU, solida demanda de procesadores y exportaciones firmes sirvio de soporte al
producto. Desde el mercado externo las influencias fueron positivas desde Chicago y
Malasia, pero negativas desde Europa. El aceite de palma perdio 0,25% cerrando en
2.448 ringgit por tonelada en el contrato Marzo, que expresados en ddlares fue una
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caida desde 563%/t a 554%/T. La colza en Europa perdi6 1,50 euros cerrando en 371,75
euros por tonelada.

Arroz

Los futuros de arroz mas cercanos perdieron 2,20$ que en valores relativos orillo el
0,80%. Enero se ajustd en 255%/t, Marzo en 261$/t, Mayo en 267$/t y Julio en 273$/t.
El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo salto desde 386 a 390%/t.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Enero-2016 255 (2.20)
Aivon Marzo-2016 261 (2.20)
Mayo-2016 267 2.20)
Julio-2016 273 (2.20)

El Indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finalizé en 40,93%/bolsa o 204%/t.
Esto significd el segundo dia de caidas en moneda local, mientras que en dolares volvid
a caer luego del repunte de ayer.

Afio 2015: Indicador de precios arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS

Indicadores RS/bolsa USS/bolsa RS/t USSi
Promedio 36.98 1123 740 225
Minimo 33.06 938 661 1
Maximo 4150 1493 830 2

Fuente: CEPEA/ESALQ
Algodon

La posicion Marzo perdi6 68 puntos 0 54$ para ajustarse en 4.915%/t o 62%c/libra,
mientras que Mayo cedi6 70 puntos o 55%/t ajustandose en 4.974%/t o 55%c/libra. Julio
cerr6 en 4.974%/t (63,48%c/libra) y Octubre en 5.009%$/t (63,19%c/b). El indice Cotlook
“A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd en la jornada en
69,40 una diferencia de -0,55 en comparacion al dia de ayer.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Marzo-2016 4915 (53.90)
; Mayo-2016 4974 (55.49)
Algod -
e Julio2016 5,032 (54.70)
Octubre-2016 5.009 (51.53)
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Otros commodities y tasas de cambio

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales perdié 230 puntos y cerrd en 99,27 deteniendo su marcha hacia
la paridad con las demas monedas. En el MERCOSUR EI guarani marcé la diferencia
en la fecha apreciandose levemente cuanto que las demas cerraron con devaluaciones
lideradas por el peso argentino que se ajustd negativamente en casi 3%. En Uruguay no
hubo actividad por feriado de reyes.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 06-Enero-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.9930 4.0220 0.03 0.73%
Peso argentino 13 4550 13.8350 0.38 2.82%
Guarani 5.874 5.869 (4.65) -0.08%
Peso uruguayo 30.2640 s/a® s/a® s/a*
Fuente: BCA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion. * Sin actividad

El petréleo continda su caida libre con una fuerte caida en la fecha. EI Brent del Mar del
Norte perdi6 en la fecha 2,19% y cerr6 en 34,23%/barril. En los dos dias previos habia
cerrado con pérdida de 6 y 80 centavos. EI WTI sigue la misma senda, cediendo al final
de la jornada 2% lo que lo llevo a ajustarse en 33,97%/barril. El lunes y el martes habia
perdido 28 y 79 centavos respectivamente.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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