SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Lunes 5 de Octubre 2015: Jornada positiva en los mercados agricolas que siguen sin ma-
yores novedades en sus aspectos fundamentales (oferta y demanda). La influencia viene mas
bien desde los mercados accionarios, que en la fecha tuvieron una jornada positiva. El posi-
ble dafio que pueda ocasionar el Nifio en las plantaciones de aceite de palma de Malasia e
Indonesia empieza a sentirse en las cotizaciones de biocombustibles y aceites. Su cotizacion
ha subido 14% desde inicios de setiembre.

Soja

La posicion noviembre de la soja cerrd en 325%/t o 884 con una ganancia de 3,67$. Por su
lado la posicion Marzo 2016 se increment6 3,408 para finalizar en 327$/t o 891, mientras
que Mayo 2016 cerrd la jornada en 329%/t 0 896 con un aumento de 3,40$. La harina y el
aceite también sumaron puntos a su cotizacion en la jornada de hoy. El aceite sigue fortale-
ciéndose como efecto de los posibles dafios que el Nifio pueda ocasionar a la produccion de
aceite de palma en Malasia e Indonesia, los principales productores. Las exportaciones des-
de Sudamérica tuvieron un importante repunte en Setiembre. Brasil exporté 3,71MT, un au-
mento del 39% con respecto a Setiembre del afio pasado, Argentina exportd 1,67MT, cuan-
do que un afo atras habia embarcado solamente 350.000 toneladas. Por su lado Paraguay
exportd 159.208 toneladas contra 53.996 toneladas de un afio atras. AgrRural de Brasil in-
formo que los actuales precios, elevados por la devaluacion del Real, han llevado a los agri-
cultores a vender 42% de su soja en proceso de siembra, cuando que un afio atras fue de tan
solo 13%. Las inspecciones para exportacion de maiz sumaron 469.697 toneladas, inferior
tanto al de la semana pasada como al dato de un afio atrds. Acumulativamente el maiz ins-
peccionado esta temporada estd 20% por debajo del correspondiente a un afio atras. El
USDA inform6 una mejora en las condiciones de la soja. El 85% del cultivo estd en
“perdida de hojas”, dos puntos por encima del promedio historico. La cosecha avanza (42%)
y supera al promedio histoérico por diez puntos.

Maiz

El maiz sumo6 1,67$ a su cotizacion de Diciembre para finalizar en 155$/t, mientras que la
posicion Marzo 2016 cerrd en 159%/t, una aumento de 1,67$. El precio del maiz fue ayuda-
do por la fuerte subida del etanol. Igualmente la subida en el mercado del petréleo ayudo al
mercado del maiz al igual que el de la soja. Los futuros de etanol en la bolsa de Nueva York
subieron un 3,2%. La devaluacion de la moneda brasilera esta favoreciendo sus exportacio-
nes. En el mes de Setiembre los embarques de maiz desde Brasil marcaron un total no al-
canzado desde Noviembre del 2013. Ademas aparecen tradicionales compradores de maiz
de EEUU buscando el cereal brasilero, tales como India y Bangladesh. En Europa y la Re-
gion del Mar Negro la cosecha avanza: Ucrania (30%), Rusia (39%) y Francia (9%). Las
inspecciones para exportacion de soja (1.122.669 toneladas) practicamente duplicaron el de
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la semana pasada e incluso fueron superiores al de un afio atrds. Semejante incremento llevo
al acumulado en el presente afio (2,56MT) a superar el alcanzado el afio pasado (2,50MT).
El USDA informé que las condiciones del maiz mejoraron un punto porcentual. E1 86% del
maiz llego a la etapa de madurez, tres puntos por encima del promedio historico. La cosecha
avanza (27% completado) aunque sigue por debajo del promedio de los Gltimos cinco afios
(32%)

Trigo

En Chicago el trigo sumo 83 centavos a su cotizacion y cerrd en 189$/t en la posicion Di-
ciembre. En Kansas por su lado el trigo rojo duro de invierno gand 55 centavos y finaliz6 en
1845%/t. En Minneapolis los diversos contratos finalizaron sin cambios en la fecha. En trigo,
se inspeccionaron 557.109 toneladas, que estuvo por debajo tanto de los inspeccionado la
semana pasada (635,5MT) como de un afio atras (698,7MT). Acumulativamente las inspec-
ciones de trigo llegaron al 83% de lo alcanzado un afio atras. EMATER/RS informé que las
heladas podrian disminuir la produccion de trigo en Rio Grande do Sul que quedaria en
2,5MT, mientras que en Parana, DERAL, estima que la reduccion de la produccion caeria
en 10% hasta 3,6MT. Egipto compro6 235.000 toneladas de trigo de Rusia y Ucrania dejando
de lado la oferta de Francia por costo de flete. Del total, 175.000t fue de origen ruso y
60.000t provino de Ucrania a un precio de 190$/t. A la fecha, en el presente afio comercial
que se inici6 en Julio, Egipto comprd 1,70MT, de los cuales de 1,11MT de Rusia y 345.000
toneladas de Ucrania. E1 USDA informd que el 49% del trigo de invierno ya ha sido sem-
brado, solamente dos puntos por debajo del promedio histdrico. ElI 20% del trigo ya ha ger-
minado contra el 22% de los ultimos cinco afios. La siembra de trigo de invierno en Francia
lleg6 al 3%, contra 7% del aiio pasado debido a condiciones de sequia. La cosecha en Rusia
llegd al 96%.

Canola

La canola cerrd con ganancias leves en relacion al valor maximo (479C$/t) a que llegd du-
rante la operacion en la Bolsa de Winnipeg. La principal noticia del dia y que actu6 de so-
porte fue el acuerdo comercial a que arribaron los paises integrantes de la Alianza Transpa-
cifico, lo cual abrira nuevos mercados a la canola canadiense. Por otro lado el ingreso de
canola al circuito comercial empieza a presionar los precios a la baja. El preci6 cerrd en
473C$/t en la posicion Noviembre con un incremento de 1,30C$/t, mientras que Enero su-
mo 80centavos y cerrd en 478CS$/t. El aceite de palma volvié a cerrar en 2.365RM
(544USD) igual a una ganancia del 1,98%, igualmente la colza en Europa cerr6 en
373,25euros/tonelada, una ganancia de 1,29%.

Arroz

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional de
Asuncion-Campus de San Lorenzo Pagina 2



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

H Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

El arroz gan6 3,318 y cerr6 Noviembre con 295%/t, mientras que Enero finalizoé con una ga-
nancia de 3,42$ en 302$/t. E1 USDA informé que la cosecha llego al 78%, nueve puntos de
avance semanal que lo ubica por encima del alcanzado un ano atras, pero a dos puntos por
debajo del promedio histérico. El Indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio pon-
derado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el mundo, cerr6é en 395%/
t una subida de dos dodlares. En Brasil el indicador ESALQ/SENAR-RS, 58% granos enteros
cerro en 799R$/t (39,94R$/bolsa), practicamente sin cambios en moneda local
(+60centavos), mientras que en dolares tuvo un aumento de 3,80$/t(10,24$/bolsa).

Algodon

El algodon gané 38,148/t y cerrd en 1.343$/t o 60,93centavos/libra. La posicion Diciembre
se incrementd en similar cantidad y finalizé en 1.364$/t o 61,87centavos/libra. El USDA
informd que el 48% del algodén estd en condiciones buenas/excelente, una caida de dos
puntos en la semana. La apertura de capullos estd en 77%, en linea con el promedio histori-
co y la cosecha llego al 16%, dos puntos por debajo del promedio de los ultimos cinco afos.
El Indice Cotlook “A” se mantuvo sin cambios en 66,90. EL ICAC mantuvo invariable su
proyeccion de importacion de algodon en 7,6MT para la zafra 2015/2016. Los stocks finales
se estiman en 20,62MT, por debajo de los 21,79MT del periodo 2014/2015. En Setiembre la
estimacion fue de 20,42MT.

Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis
divisas principales registré un incremento de 0,272 cerrando en 96,240. El petroleo subio
con fuerza en la fecha. En Londres, el Brent sumé 1,123 para finalizar en 49,25$/barril. Por
su lado el petroleo referencial de EEUU gané 0,723 y cerrd en 46,26$/barril. El Real rever-
ti6 tendencia y se aprecio 2,15% frente al dolar y cerrd por debajo de los 4,0R$/USD. Igual-
mente el Guarani al final de la jornada se recuper6 un 0,30%. Las demds monedas continua-
ron su devaluacion aunque a distintos ritmos.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, BCP, BCB, BCA, CEPEA/ESALQ, Agri-
Money, Cotlook

Anexos
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asa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 5-Octubre-2015

Monedas Previo Cierre
4.0003 39141 (0.09) -2.15%
. argentino oficial 94355 94408 0.01 0.06%
. argentino paralelo 15.80 16.02 0.22 1.39%
arani 5,656 5.639 (17) -0.30%
29.15 29.18

Aceite de Palma: Precio contado utimo 6 meses (RM/t)

EOS
130w 120W 110W 100w
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S —————

Variacion (S/6)

Noviembre-2015 325 3.67
Enero-2016 326 3.67
Marzo-2016 327 340
Mavo-2016 329 3.40
Octubre 2015 332 276
Harina Diciembre 2015 335 24
Enero-2016 334 Z:31
Marzo-2016 331 1.98
Octubre 2015 628 1411
oo Diciembre 2015 632 13.23
Enero-2016 637 1257
Marzo-2016 642 12.79
Diciembre 2015 155 167
Bk Marzo-2016 159 1.67
Mavo-2016 161 1:57
Julio-2016 163 1.67
Diciembre 2015 189 0.83
Trigo Marzo-2016 192 0.92
Chicago Mayvo-2016 193 1.01
Julio-2016 194 1.19
Diciembre 2015 184 0.55
Tiigo Kansas Marzo-2016 190 0.64
Mavo-2016 194 0.73
Julio-2016 197 0.83
Diciembre 2015 194 0.00
Trigo Marzo-2016 198 0.00
Minneapolis |(Mavo-2016 202 0.00
Julio-2016 205 0.00
Noviembre-2015 473 130
Canola Enero-2016 478 0.80
Marzo-2016 480 1.00
Mavo-2016 480 1.00
Noviembre-2015 295 331
Kisies Enero-2016 302 3.42
Marzo-2016 308 3.53
Mavo-2016 311 342
Octubre 2015 1.343 38.14
Ao Diciembre 2015 1.364 38.14
Marzo-2016 1.360 37.92
Mavo-2016 1.370 3836
. O
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