Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

h SOJEANDO

Miércoles, 5 de agosto 2015: Jornada de ganancias para la mayoria de los productos,
con el trigo en positivo siendo la principal novedad, mientras que la canola no
acompario a los demas pero sigue por encima de los 500C$/t. El petroleo retrocedido en
su cotizacion y el indice dolar practicamente sin cambios. El real redujo su ritmo de
desvalorizacion, no asi el Peso argentino, en especial el paralelo.

Soja

La soja cerré con ganancias que promediaron 4.71$/t en las cuatro primeras posiciones.
El contrato Marzo 2016 gané 3,12$/t, para cerrar 350%/t, mientras que el de Mayo 2016
en 348%/t igual a una ganancia de 2,488%. Los ajustados stocks actuales de soja en EEUU
influyeron de cierta manera en el comportamiento de los precios que se refleja en la
mayor ganancia en el precio de los dos primeros contratos, Agosto y Setiembre. Informa
elevd su proyeccion la produccién en 103,12MT por una incrementd en el rendimiento
desde 3.033kg/ha a 3.063kg/ha (45,1 a45,4b/a). Por su lado Farm Futures ve el
rendimiento en 3.074kg/ha que lleva la produccién a 102,5MT. En Rosario se pagaba
alrededor 2.100%$/t para fabrica y los exportadores pagaron hasta 2.150$/t para entrega
en Setiembre, 234%$/t para octubre, 236%/t para noviembre y 238%/t para diciembre. En
Paranagua el indice CEPEA/ESALQ el precio finaliz6 en 1.297R$/t igual a 371,83R%$/t.
En Parana el precio final fue 1.206R$/t igual a 346%/t. En Uruguay se ofertaban precios
de 340%/t.

Maiz

El maiz finaliz6 con leves ganancias que promediaron en las préximas cuatro posiciones
1,80%/t. El contrato Setiembre 2015 cerr6 en 147%/t, una incremento de 1,60$. La
estimacion de Farm Futures es un rendimiento de 10.442kg/ha (166,3b/a) que esta por
debajo de la anterior proyeccion 10.735kg/ha (171b/a). La nueva proyeccion de la
produccion bajé a 363,77MT. Por su lado Informa proyecta la produccion 365,02MT
con un rendimiento de 10.383kg/ha. En Argentina, especificamente en el Puerto de San
Lorenzo y San Martin se pagaba 850%/t por el maiz grado 2 para entrega posterior al 10
de Agosto. Entregas para Setiembre se negociaban a 100$/t y para abril/mayo 2016
115%/t. En Brasil el indicador CEPEA/ESALQ cerr6 a 443R$/t y 127$/t. FCStone
estima la produccion de maiz en Brasil en 84MT debido a una mayor cosecha de maiz
safrinha que estima sera de 53,2MT. Las exportaciones llegaria a 26MT.

Trigo

Por primera vez en la semana el trigo finaliz6 en alza en los tres mercados y en todas las
posiciones como efecto de compras técnicas. En Chicago la ganancia promedio fue de
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2,50%/t, en Kansas promedio 1,72$/t y en Minneapolis 0,60%/t. Informa estima que la
produccién de trigo duro de invierno en 23,87MT y la produccion total de trigo
58,7MT. Agritrend estima que la produccion de trigo en Argentina sera de tan solo 10,0
a 10,5MT. Debido a la intervencién gubernamental en el negocio del trigo, los
agricultores migraron fuertemente a cebada. Siendo Argentina el principal proveedor de
trigo a Brasil, este deberda buscar nuevos proveedores; posiblemente EEUU. Sin
embargo hay que tener en cuenta que México, la lado de EEUU, recientemente compro
trigo de Europa. Egipto comprd 120.000 toneladas de trigo de Rusia para embarque en
Setiembre a un precio de 199%$/t (CIF). Quedo en segundo lugar Francia con un precio
FOB de 188,5%/t. La devaluacion del Rublo coloca a Rusia en una posicion competitiva
muy fuerte.

Canola

La canola cerr6 con pérdidas en una jornada de poco movimiento presionado por las
pérdidas del aceite de soja y del aceite de palma de Malasia. EIl contrato mas proximo,
Noviembre, cedié 4C$, pero se mantiene encima de los 500C$/t. En Chicago el aceite
tuvo otra jornada negativa y acumula tres dias de pérdidas. Actuaron en sentido
contrario limitando las perdidas la ganancia en la soja y en el mercado de colza de
Europa. El precio por encima de los 500C$/t incrementara la venta por parte de los
agricultores.

Arroz

El indice Oryza de arroz blanco continu6 en 397$/t por tercer dia. El arroz en Chicago
sumo 1,98% a su cotizacion recuperando las pérdidas del dia lunes, cuando finalizé la
jornada con un saldo en rojo de -2,65%/t. El contrato mas proximo, Setiembre, cerr6 a
254%/t. El indicador de arroz en cascara ESALQ/BM&Fbovespa , en moneda local el
subi6 0,20R$/t, cerrando en 677R$/t 0 33,84R$/saca. En moneda fuerte, el cedié 1.60$,
para terminar la jornada en 194$/t, o 9,7%/saca. Segun CEPEA el poco movimiento
debido a que no existe una real necesidad de “caja” por parte de los agricultores. Por el
lado de los compradores tampoco existe una real necesidad por el cereal. Ambas
posiciones combinadas dan poco dinamismo al mercado.

Commaodities no agricolas

El indice dolar cerro practicamente sin cambios al sumar un punto a su cotizacion de
ayer al cierre de la jornada. De este modo finalizo en 98,04. El imprevisto aumento en el
stock de combustible en EEUU empujo a la cotizacion del petréleo a la baja. El petroleo
Brent en la fecha perdio 0,40%/barril, para finalizar en 49,59%/barril. En la semana lleva
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perdido 2.60%$/barril. Igualmente el WTI finalizé en rojo luego del respiro de ayer. Al
final de la jornada habia perdido 0,60% de su valor de cierre de ayer. El precio final de la
fecha fue 45,15%/barril. En la semana lleva perdido 1,97$/barril

Monedas

La moneda brasilera termind la jornada con una diferencia en rojo de 0,02R$, en su
quinto dia de pérdidas. Al cierre de la jornada cada dolar costaba 3,49R$. En Argentina
la tasa de cambio oficial cedio terreno en la misma proporcion que ayer, para finalizar
en 9,20P$/US$. El ddlar blue por su lado se desvalorizo 8 centavos igual a 0,54% para
finalizar a 14,98P$/US$. El Guarani recupero las pérdidas de los Gltimos dias cerrando
en 5.168G/US$, la menor tasa desde el pasado 29 de julio. El Peso uruguayo finalizd
casi sin cambios en 28,488 contra 28,494P$/US$.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, Farm Futures, The Producer, Oryza, BCP,
BCB, BCA, CEPEA/ESALQ), Bloomberg, Investing, Benson Quinn

Indice de precio del maiz del 1 de julio al 5 de agosto 2015. ( 24-06-15=100)
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Fuente: CEPEA/ESALQ Precio al 5 de agosto 443RS/t y 1278/t
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5/Agosto/2015: Precio de cierre (S/f)
Productos y contrtos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Agosto -15 364 5.79
Setiembre-15 354 5.14
Noviembre -15 350 4.04
Enero-16 352 3.86
Agosto -15 391 485
Setiembre -15 379 6.94
Octubre-15 7.39
Diciembre-16 8.05
Agosto -15 44D
Setiembre -15 55 (4.85)
Octubre-15 (4.85)
Diciembre-16 (5.29)
Setiembre -15 47 1.57
Diciembre -15 1.77
Marzo -16 1.87
Mayo -16 1.97
Setiembre -15 3.12
Diciembre -15 2.57
Marzo -16 2.20
Mayo -16 2.11
Setiembre -15 1.65
Diciembre -15 1.75
Marzo -16 1.75
Mayo -16 1.75
Setiembre -15 0.64
Diciembre -15 0.55
Marzo -16 0.64
Mayo -16 0.55
Setiembre -15 502 (4.00)
Diciembre -15 500 (2.90)
Marzo -16 499 (2.60)
Mayo -16 495 (2.40)
Fuente: CBOT, Canola ICE-Canada en CS/t (1CS=0.7583 USS)

Canola
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