i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Jueves 5 de mayo 2016: La soja finalizo en baja a pesar de los alcistas datos de ventas
para exportacion del complejo en general. Un dolar en suba y las condiciones climéticas
que favorecen la siembra de maiz y el desarrollo del trigo fue el elemento que explica el
comportamiento de la cotizacion del complejo negativo de los productos. Ante esta
situacion los especuladores liquidaron sus contratos. El indice de commodities CRB
gand 0,53% cerrando en 178,9250.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron en baja al final de la sesion de la fecha. El contrato Mayo
se ajust6 a 1.004%c/b (-21%$c) y Noviembre en 1.000%c/b (-14%$c). La relacion de precios
soja/maiz bajo a 2,63.

Producto y contratos Cierre ($/) Variaciéon (8/)
Mayo-2016 369 (7.72)
Soja Julio-2016 372 (7.99)
Agosto-2016 373 (7.81)
Setiembre-2016 370 (6.43)

En los dias previos el producto tocaba fondo y luego se recuperaba y obtenia ganancias
al cierre de las operaciones. En la fecha fue distinto, el producto cerr6 bien cercano a
sus minimos. Los jueves suelen ser dias en los cuales el informe de ventas para
exportacién que se da a conocer casi una hora antes de la apertura de las operaciones,
influye en la cotizacion. Esta vez fue ignorado por los operadores. Los datos
proporcionados por el USDA fueron marcadamente alcistas para todo el complejo soja.
Igualmente la pérdida de la produccidén de soja en Argentina confirmada por la Bolsa de
Buenos Aires seria de 4,0MT también es para elevar los precios. Algunos comentaristas
indicaron que la nueva suba del délar como una de las causas. Otros afirmaron que la
combinacion de un ddélar fuerte y avance sin dificultades de la siembra en EEUU, la
aparente normalizacién de las actividades de cosecha en Argentina, afectaron hacia la
baja a los precios por lo cual los especuladores decidieron vender y salirse del mercado
cosechando ganancias.

En Rosario (Timbues, Puerto Gral. San Martin, Ricardone, San Lorenzo, Villa Galvez y
Gral. Lagos) la soja con descarga estuvo entre 3.500 y 3.600 pesos por tonelada. En
Rofex la posicion mas cercana ahora corresponde a Noviembre que se ajusté en
265,3%/t, una suba interdiaria de 2,9%/t. En la Cooperativa Coopavel de Cascavel,
Parana el precio pagado por la soja subi6 un real hasta 72,0R$/bolsa, mientras que en
Paranagua se redujo un real hasta 83,00R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo
(BM&FBOVESPA) la soja ahora comercializada es la de vencimiento en Julio que se
ajusto en 22,32%$/bolsa desde 22,80% de la vispera, una caida de 2,4%.

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 1



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Los futuros de maiz cerraron a la baja influenciados por la fuerte subida del dolar en la
fecha. Los datos de exportacion cayeron por debajo del millon de toneladas luego de
varias semanas. El avance acelerado de la siembra, la fuerte venta por parte de los
agricultores en el mercado fisico, sumado a la caida del precio del petroleo se
conjugaron para que el maiz cierre con pérdidas por tercer dia consecutivo.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 146 (0.59)
Maiz Julio-2016 147 (1.18)
Setiembre-2016 148 (1.28)
Diciembre-2016 150 (1.38)

En Rosario el maiz para exportacion continud con precios altos. En la fecha se cotizé a
2.800 pesos por tonelada. Las entregas para Junio estuvieron en 160$/t y para Julio en
157$/t. La nueva cosecha estuvo en 150%/t con entregas para para marzo, abril, junio y
julio sobre Puerto Gral. San Martin. En Rofex no se realizaron operaciones con maiz.

No hubo cambios en los puntos de referencia para el precio del maiz en el mercado
fisico de Brasil de Coopavel, donde continué en 40,00R$/bolsa, mientras que en el
Puerto de Paranagua el maiz pactado para ser entregado en Setiembre perdié un real
cayendo a 34R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo el maiz se ajustd a la baja
en el contrato de Setiembre hasta 41,52R$/bolsa contra los 41,54R$/ de ayer. Mayo con
51,11R$/bolsa y Julio con 45,35R$/bolsa terminaron con ganancias.

Los futuros de trigo cerraron con pérdidas, con los contratos de trigo duro de invierno
los mas firmes en el mercado. Las ventas para exportacion estuvieron en el rango
esperado, pero fueron marcadamente inferiores a los altos valores de las semanas
previas. El tour por los cultivos de trigo finalizo y estima que se cosecharan 10,41MT
de trigo con un rendimiento de 3,26 toneladas por hectarea que supera a los 2,48 t/ha del
afio pasado, lo cual agreg6 presion negativa a los precios. El ddlar fortalecido resta
competitividad al trigo de EEUU en el mercado internacional, lo cual en la fecha fue
visto como un factor bajista.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 162 (1.38)
Trigo Kansas (rojo duro |Julio-2016 166 (1.84)
de invierno) Setiembre-2016 172 (2.02)
Diciembre-2016 181 (2.11)

Los exportadores que operan en Rosario disminuyeron se precio por el trigo, quedando
en 2.250%/t con entrega inmediata. El trigo con proteina 10,5% y PH 78 en el segmento
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disponible estuvo en 190%$/t, sin cambios. Los acuerdos para entrega en Junio y Julio,
Enero y Febrero estuvieron en 165%/t. En Rofex no se realizaron operaciones con trigo.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ — Estado de Parana aument6 1,54R$ en su
valor hasta 771R$/t. una suba de 1,1%, mientras que en doélares el aumento fue de 0,7%
0 1,54% hasta 217$/t. EI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo
blando) tuvo una suba de 1,04R$ 0 0,2% hasta 686R$/t. mientras que en dolares perdio
36 centavos 0 0,2% hasta a 193%/t.

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola siguieron al complejo sojero de Chicago y cerraron con pérdidas,
que ademas encontro soporte en la suba de la moneda local frente al dolar de EEUU. Se
dieron amplias liquidaciones de posiciones largas (que apostaron por la suba), dando
mayor presion aun a la cotizacion. Mafiana se daran datos sobre stock por parte de la
agencia oficial de estadisticas, mas conocida en la jerga como Stats Canada.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Mayo-2016 495 (1.00)
Julio-2016 500 (1.80)
Canola -
Noviembre-2016 500 (1.00)
Enero-2017 503 (1.10)

En el Bursa de Malasia el aceite de palma continué subiendo en la fecha y sumé 0,57%
a la cotizacion del contrato con vencimiento en Junio, que lo llevo a ajustarse en 2,633
ringgit por tonelada. En délares subié desde 650 a 657%/t. Por el contrario en Europa, la
colza tuvo una leve caida, -0,07%, igual a un cuarto de euro, quedando en 361,75 euros
por tonelada.

Los futuros de arroz interrumpieron su racha de subas en la semana, afectados por el
bajon general en los commodities agricolas de Chicago. Los datos de ventas fueron
alcistas pero insuficientes para contrarrestar el sentimiento bajista del mercado. El
indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS subi6 30 centavos de real hasta
41,06R$/bolsa igual a un incremento del 0,74%, mientras que en délares paso de 231 a
232%/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 245 (1.32)
ArToz Julio-2016 251 (1.54)
Setiembre-2016 254 (1.54)
Noviembre-2016 256 (1.54)
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Los futuros de algoddn cerraron en baja influenciados por unos pobres datos de ventas
para exportacion. Cayeron entre 54 y 100 puntos en los contratos mas proximos. El de
Mayo finalizé en 63,693%c/libra (-54 puntos) vy el de Diciembre en 62,54%c/libra (-99
puntos).Las ventas de algodon upland fueron de 86.100 fardos cuando el mercado
esperaba unas 112.000 unidades, lo que igualmente afectd negativamente al precio. El
indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerro en
la jornada con una disminucion de 750 puntos (0,75) hasta 70,25.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 4,885 (42.81)
Algodn Julio-2016 4,898 (78.48)
Octubre-2016 4,901 (79.27)
Diciembre-2016 4,836 (78.48)

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dodlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales se recuperd y sumé 590 puntos llegando a 83,78. Por su lado el
petréleo interrumpio su caida. El Brent de Mar del Norte finalizé en 45,01%/barril, una
ganancia de 0,87% o 39 centavos, mientras que el WTI gano 1,23% o 0,54$ hasta
44,32%/barril.

Productos y contratos Cierre Variacion
Délar indice Junio-2016 93.78 0.59
Petroleo Brent ($/barril) |Mayo-2016 45.01 0.39
Petroleo WTI ($/barril) |Abril-2016 44.32 0.54

El ddlar tuvo un comportamiento dispar en los paises del MERCOSUR. Se deprecio
levemente en Brasil y con mayor fuerza en Uruguay. En los deméas gano terreno. La
agencia Fich Ratings rebajo nuevamente la nota de la deuda de Brasil dejandola en BB,
desde +BB que se encuentra al igual que el anterior dentro del grado especulativo. El
principal efecto es la suba de las intereses para préstamos externos a Brasil.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 5-Mayo0-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.54 3.54 (0.00) -0.03%
Peso argentino 14.21 14.25 0.04 0.28%
Guarani 5,588 5,607 19.18 0.34%
Peso uruguayo 31.82 31.65 (0.16) -0.52%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del d6lar.
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Anexos graficos

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 369 (8.82)
Harina de soja Julio-2016 371 (9.04)
Agosto-2016 370 (8.49)
Setiembre-2016 368 (8.05)

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 706 (4.19)
. . Julio-2016 711 (4.63)
Acelte desoja 1y oeto-2016 714 (4.63)
Setiembre-2016 717 (4.41)

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 166 (2.76)
Trigo Chicago (rojo  |Julio-2016 170 (2.94)
suave de invierno)  [Setiembre-2016 174 (3.03)
Diciembre-2016 180 (3.03)

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 195 (1.38)
Trigo Minneapolis (rojo [Julio-2016 195 (3.40)
duro de primavera) |Setiembre-2016 198 (2.85)
Diciembre-2016 202 (2.48)
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Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba, Allendale.

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncion-Campus de San Lorenzo Pagina 6



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

