i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Martes 5 de abril 2016: Jornada dispar para los rubros de nuestro interés. El maiz cerrd
con ganancias debido a que existe la posibilidad de que parte de la superficie
originalmente destinada pase a soja. En la soja, la caida en el mercado del aceite
vegetal, lo llevo a ajustarse en rojo. El trigo cerré también en rojo por posicionamiento
ante el primer informe de estado de los cultivos. El ddlar se recuperd al igual que el
petréleo. El indice de commodities CRB perdi6 -0,34% cerrando en 165,2247.

Soja, trigo y maiz

La soja se ajusto en la entrega Mayo en 905%c/b y Noviembre en 920$c/b. La relacion
soja/maiz bajo a 2,48. Se informo que Cuba comprd 160.000 toneladas de harina de soja
de Argentina, EEUU y Europa. Desde Brasil, IMEA estima la cosecha de soja en un
92%, levemente atrasada respecto al afio pasado, que a estas alturas de la zafra lleg6 al
95%. EIl precio de exportacion de la soja de EEUU estuvo en 349%/t el lunes, 6$ por
debajo del promedio ofrecido por Brasil, y 10$ superior al de Argentina inform6 IGC en
su sitio web.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 332 (3.22)
Soja Julio-2016 335 (3.22)
Agosto-2016 336 (3.22)
Setiembre-2016 336 (3.22)

China aumentaria en un 10% la superficie de siembra de soja como reaccion de los
agricultores al desmantelamiento de soporte oficial a los precios del maiz. En la zafra
anterior (2015/2016) China fue el primer pais por superficie cosechada de maiz con
38.120.000 hectéreas, incluso por encima de EEUU que cosech6 32.678.000 ha En el
mismo periodo, cosechd 6.550.000 hectareas, siendo el quinto pais con mayor superficie
sembrada, detras de Brasil, EEUU, Argentina e India.

Las condiciones climéticas adversas en la zona nicleo de Argentina limitan la oferta de
grano al circuito, lo cual es ejercido como arma por los productores para exigir una
mejor cotizacién. Los exportadores pagaron entre 3.150 a 3.200 pesos por tonelada,
rango superior al de ayer que estuvo entre 3.100 y 3.150 pesos. Acuerdos de entrega
para Mayo se cotizaron a 215%/t y 235%/t para Noviembre. En Rofex (mercado a futuro)
la posicion Mayo se ajusto en 217$/t, similar al de ayer. En Coopavel la soja tuvo una
suba de 0,83% hasta 63R$/bolsa, mientras que en Paranagua lleg6 a 76,50 tanto el
disponible como entregas para Mayo, lo cual significo una suba de 1,32%. En soja el
ajuste fue negativo en -0,98% hasta 20,25%/bolsa.
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Los futuros de maiz finalizaron en positivo aunque por debajo de los méximos a lo que
Ilegaron en la jornada. Fue la tercera jornada de cierres positivos recuperandose de las
pérdidas de la semana pasada. Corren especulaciones sobre el atraso en la siembra de
maiz que podria dar lugar a “migraciones” hacia la soja. IGC inform6 que los precios de
exportacion de maiz de EEUU estuvieron en 159%/t, tres ddlares por debajo del
producto argentino. En Brasil Safras estima que la cosecha de maiz de primera llegé al
76%, 16 puntos por encima del ritmo del afio pasado.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 140 0.89
. Julio-2016 142 0.89
Maiz -
Setiembre-2016 143 0.79
Diciembre-2016 146 0.79

En Rosario maiz disponible se cotizo6 entre 2.150 y 2.200 pesos por tonelada, que superd
al de ayer. En los siguientes meses las cotizaciones fueron como sigue: Mayo 145%/t,
Junio 141$/t, Julio a Setiembre 140$/t y Octubre 142%/t. En Rofex el futuro para Julio
se ajusto en 144,5%/t, con un ligero aumento respecto a la vispera. En Coopavel el maiz
se cotiz6 en 36,50R$/bolsa, una suba del 1,39% en relacion a ayer. Los futuros de maiz
en San Pablo cayeron en los contratos cercanos y pero cerraron al alza en el lejano. Es
asi que Mayo se ajusté 46,30%/bolsa (-0,45%), Julio en 38,10R$/bolsa (-0,39%),
mientras Setiembre finaliz6 36,11R$/bolsa (+1,15%).

Los futuros de trigo terminaron la sesion en baja, aunque en diferente magnitudes.
Luego del cierre del mercado, el USDA presentd su primer informe sobre estado de los
cultivos. Los especuladores tomaron posicion respecto al primer informe de estado del
cultivo, qu saldrd hoy martes. Ademas presiona a los precios a la baja el clima seco
persiste en partes del oeste de las Planicies del Cinturén de Trigo, aumentado la
preocupacion respecto a las perspectivas de la cosecha.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 174 (0.64)
Trigo Kansas (rojo duro |[Julio-2016 178 (0.55)
de invierno) Setiembre-2016 183 (0.55)
Diciembre-2016 191 (0.64)

Luego del cierre del mercado, el USDA presentd su primer informe sobre estado de los
cultivos. EI 59% del trigo de invierno se hallaba en condiciones buena a excelente,
superando la expectativa del mercado que estaba en 55%. El indice Brugler 500 lleg6 a
361, el mayor para el primer informe desde el 2010.
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No hubo mayores cambios en el mercado fisico del trigo en Argentina. Los
exportadores pagaban 150$/t para las entregas en Mayo y 155%/t para Junio. Tampoco
hubo variaciones para el trigo con proteina 10.5% y PH 78, que continuaron en 180%/t.
No hubo intercambio en Rofex.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ — Estado de Parana cerr6 nuevamente a la
baja, tanto en moneda local como en dolares. Al cierre de la jornada la cotizacion en
reales fue de 759R$/t y en dolares de 207$/t. En términos relativos fue una disminucion
del 0,9% en reales 2,7% en dolares. El precio medio de trigo en Rio Grande do Sul
(trigo blanco) igualmente termind en rojo tanto en moneda local, donde la pérdida fue
de 0,6% como en dolares donde la caida fue de -2,4%. Los precios finales fueron
663R$/t y 181%/t.

Canola, algodon y arroz

La canola cerrd en baja afectado por la debilidad del mercado del aceite de soja en
Chicago y por los datos negativos desde Malasia para el aceite de palma. Sin embargo
la debilidad de la moneda local dio soporte a la cotizacion evitando mayores pérdidas.
Compras comerciales igualmente sirvieron de apoyo. Desde el anélisis de los gréficos,
la tendencia a la suba parece perder impetu en la canola lo cual dio lugar a que los
especuladores se desprendieran del producto. Persiste cierta preocupacién segun
manifestaron algunos analistas por el atraso de las lluvias en las zonas productoras.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Mayo-2016 481 (0.90)
Julio-2016 486 (1.60)
Canola -
Noviembre-2016 485 (1.70)
Enero-2017 489 (0.80)

El aceite de palma cedié medio por ciento luego de dos dias en los cuales gano cerca de
2% en moneda local. Al cierre de la jornada se ajusto en 2.744 ringgit por tonelada. En
dolares, el futuro pasé de 706 a 697%/t, una caida de 9% o -1,20% debido a la
depreciacién de la moneda local frente al dolar de EEUU. En Europa la colza cerrd sin
cambios en 369,25 euros por tonelada.

Los futuros de arroz cerraron con pérdidas, respuesta logica segun analistas al
incremento en la superficie de siembra anunciada por el USDA la semana pasada. Sin
embargo tuvo la buena noticia que Iraq ha hecho un nuevo llamado para compra de
arroz. Efectivamente, el gobierno iraqui anuncié una nueva licitacion para la compra de
30.000 toneladas de arroz de Argentina, Uruguay y EEUU. Las ofertas deben entregarse
el 10 de abril y su validez debera extenderse hasta el 24 del mismo mes.
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Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 216 (0.22)
Arroz Julio-2016 222 (0.22)
Setiembre-2016 226 0.22
Noviembre-2016 230 0.66

El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo termind la jornada en 386%/t, un dolar
por encima del precio de ayer. El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS tuvo
una caida de 5 centavos cerrando en 39,49R$/bolsa, igual a 215%/t, una disminucion de
4,408%/t, reflejando la fuerte caid del real en la fecha.

Al igual que ayer los futuros de algodon de la zafra que fenece cerraron con pérdidas de
3 a 6 puntos, mientras que los de la nueva cosecha, Diciembre sumaron 3 puntos. Este
contrato llegd a su quinto dia consecutivo de ganancias y marcando su precio maximo
desde el 22 de Febrero. Especificamente el contrato Mayo cerrd en 58,90%c/libra
mientras que Diciembre ajustd en 58,33%c/libra. De acuerdo a analistas la caida del
mercado accionario arrastré al algodon. En la fecha, el precio promedio en el mercado
fisico de Nueva York cerré en 57,08%c/libra (ayer 57,25%c) igual a 274%/fardo (ayer
275%). El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del
dia cerro en la jornada en 67,00 una caida de 0,15 respecto a la vispera.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 4,669 (4.76)
. Julio-2016 4,647 (2.38)
Algod ’
godon Octubre-2016 4,635 (4.76)
Diciembre-2016 4,624 2.38

En la fecha se dio a conocer el primer informe de estado de los cultivos. EI USDA
informo que al domingo, el 3% de la superficie de siembra proyectada estaba cubierta,
un punto por arriba del avance del afio pasado pero dos por debajo del promedio de
cinco afos (promedio reciente). ElI Departamento de Comercio inform6 que las
exportaciones en Febrero de algoddn de EEUU subieron 18% respecto a Enero, pero
estuvieron -36% respecto al afio pasado.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cedi6 sumo 112 puntos, cerrando en 94,64. El petr6leo se
recuperé y cerrd con ganancias cercanas a medio por ciento. El Brent se ajusté en
37,874/barril y el WTI en 35,89%/barril.

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 4



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Brasil fue la excepcion donde el ddlar subid de cotizacion, ya que en los deméas paises
del MERCOSUR, la moneda norteamericana cedio. En el caso de Paraguay, el guarani
se aprecio 1,28%, cerrando en 5.562 G/$, la menor cotizacion en lo que va del afio. El
guarani viene manteniendo una tendencia a la valorizacion desde mediados de Marzo
cuando se cotizo a 5.737G/$. En este periodo de poco mas dos semanas, el dolar se ha
desvalorizado poco mas del 3%. Tal caida fue citada en el informe de inflacion como
una de las causales de la diminucion de los servicios de comunicacion durante el mes de
Marzo.

Tasa de cambio enel MERCOSUR (Moneda local /USD) al 5-Abril-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.62 3.68 0.06 1.77%
Peso argentino 14.78 14.68 (0.10) -0.66%
Guarani 5,628 5,562 (66.20) -1.18%
Peso uruguayo 31.40 31.24 (0.17) -0.53%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del d6lar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Anexos graficos

Productos y contratos Cierre Variacion
Délar indice Junio-2016 94.64 0.11
Petroleo Brent ($/barril) |Mayo-2016 37.87 0.18
Petroleo WTI ($/barril) |Abril-2016 35.89 0.19
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 296 0.55
. . Julio-2016 299 0.11
Harina de soja
Agosto-2016 300 0.00
Setiembre-2016 302 0.00
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 749 (15.43)
Aceite de soja Julio-2016 755 (14.99)
Agosto-2016 757 (14.99)
Setiembre-2016 760 (14.99)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 174 (0.28)
Trigo Chicago (rojo Julio-2016 177 (0.18)
suave de invierno) Setiembre-2016 180 (0.18)
Diciembre-2016 185 (0.09)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 193 (1.65)
Trigo Minneapolis (rojo |Julio-2016 196 (1.75)
durao de primavera) Setiembre-2016 199 (1.75)
Diciembre-2016 204 (1.56)
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