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Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

SOJA: 4-Nov-2016

Los futuros de grano de soja de Chicago cerraron con ganancias en la sesion de este dia
debido a que los inversionistas se encuentran cuadrando posiciones previo al reporte de
oferta y demanda del USDA del mes de noviembre y las elecciones presidenciales de
EEUU del martes entrante. Asi, durante la semana el contrato spot de grano de soja
cay0 en cerca de 2,0%, su nivel mas bajo desde finales de agosto. Los futuros de harina
de soja avanzaron en 0,8%, mientras que, los precios del aceite de soja retrocedieron en
1,0% debido a la caida de los precios de aceite de palma de Malasia. (ASERCA)

En el Bursa de Malasia el contrato de aceite de palma enero 2017, el mas
comercializados, cedio 40 ringgit por tonelada al cierre del viernes ajustandose en 2.736
ringgit/tonelada. En tanto que en dolares se ajusto a 652%/t, una caida de medio ddlar. El
viernes pasado el ajuste fue a 2.788 en moneda local y a 664 en dolares, lo cual permite
ver la magnitud de la caida del contrato al cierre de la presente semanal.

En Argentina, la BCR inform6 que hubo pocas novedades en la oleaginosa. La ténica
bajista de Chicago se replicé en la plaza local y los precios se mantienen por debajo de
los $ 4.000/ton, paralizando el ritmo de negocios. Las fabricas de Timbues, Puerto Gral.
San Martin, San Lorenzo y Gral. Lagos comenzaron la jornada de hoy ofreciendo
3.850/ton para luego retornar rapidamente a los $ 3.900/ton, al igual que la jornada de
ayer. Este precio contaba con margen de mejora por volumenes mayores de $ 50/ton. En
lo que respecta a la nueva cosecha, hasta mayo los valores ofrecidos retrocedieron US$
3/ton respecto a la jornada de ayer, ubicandose en US$ 250/ton sobre Puerto Gral. San
Martin, San Lorenzo y General Lagos. En Rofex se negociaron un total de 3.450
toneladas de soja con entrega, de los cuales 2.610 correspondian a la posicion con
vencimiento en diciembre del corriente afio, cuyo ajuste fue de US$ 269,4/ton. La
posicion en mayo 2017 ajusté a US$ 254,1/ton.

La Bolsa de Buenos Aires en su Panorama agricola aun no incluy6 informacién sobre
soja, mientras que la de Rosario en su Guia Estratégica del Agro indic6 que si bien el fin
de semana pasado se retomé la siembra en la region nicleo, las lluvias del lunes y
martes interrumpieron la actividad. Las precipitaciones acentuaron el retraso respecto a
la zafra pasada. Un afio atras ya se habian sembrado el 23%, mientras que en el presente
el avance estd en el 13%. Muchas parcelas sembradas muy temprano deberan ser
resembradas, lo cual es complicado habidas cuentas de la escasez de semillas de calidad
en la presente zafra.

En Brasil fue una semana negativa para el precio de la soja debido a las caidas en
Chicago y la desvalorizacion del dolar frente al real. La tasa cerrd el viernes a
3,2311R$/US$. En los principales puertos, Paranagua y Rio Grande do Sul, los precios
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referenciales finalizaron entre 75,50R$ y 77,00R$/bolsa para el productos disponible, en
tanto que la nueva zafra cerr6 entre 77,00R$ y 58,50R$/bolsa. Igualmente al interior del
Brasil los precios finalizaron con cotizaciones entre 65,00R$ y 75,00R$/bolsa, informo
Noticias Agricolas. En el mercado de futuros de San Pablo la soja para entrega en mayo
2017 perdio 0,41% cerrando en 22,02%/bolsa. En el intersemanal cedio 2,70%.

Uno de los temas recurrentes durante la semana respecto a la soja en Brasil fue el bajo
porcentaje de producto de la actual zafra que ya fue comprometido en relacion al afo
pasado. Diversas fuentes estima que ya se ha vendidos entre el 18% el 20%. Un afio
atras ya se habia vendido a nivel nacional cerca del 40%.

IMEA, de Mato Grosso informd que los agricultores de ese Estado llevan vendido
27,8% contra 47,9% de un afio atras. La misma fuente informo que la siembra llegé al
68% de las 9,36MHa estimadas para esta zafra. Comparativamente con la semana
pasada se ha avanzado 25 puntos porcentuales. Un afio atras se habia sembrado el 38%
de la superficie, que llegdé a 9,31MHa.
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SOJA: Indicador soja CEPEA/ESALQ-Parana

Fecha Valor R$/t Var./dia Var./mes Valor US$/t
04/11/2016 73,34 -0,39% -0,47% 22,78
03/11/2016 73,63 -0,05% -0,08% 22,75
01/11/2016 73,67 -0,03% -0,03% 22,74
31/10/2016 73,69 -0,94% -1,94% 23,14
28/10/2016 74,39 0,58% -1,01% 23,27

Fuente: CEPEA.

Soja mayo 2017: precios en el mercado de futuros y fisico en Rosario

Fechas Fisico Futuros
28-Oct-16 260.00 258.30
31-Oct-16 260.00 258.30
1-Nov-16 253.00 255.90
2-Nov-16 250.00 254.00
3-Nov-16 253.00 254.80
4-Nov-16 250.00 254.10
Fuente: BCR
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Precio de ajuste del complejo soja en Chicago

Precios
Contratos Unidades 03-11-16 04-11-16
Ajuste Ajuste Variacion
Soja
Noviembre
2016 it 360 361 0.64
Enero 2017 $/t 364 364 0.46
Marzo 2017 $h 366 366 0.37
Mayo 2017 $h 369 369 0.37
Noviembre
2016 $c/b 980 982 1.75
Enero 2017 $c/b 990 991 1.25
Marzo 2017 $c/b 996 997 1.00
Mayo 2017 $c/b 1,003 1,004 1.00
Aceite de soja
Diciembre 2016 $h 774 765 (8.60)
Enero 2017 $it 780 771 (8.38)
Marzo 2017 $h 784 775 (8.38)
Mayo 2017 $h 787 779 (8.38)
Harina de soja
Diciembre 2016 it 338 338 2.87
Enero 2017 $h 340 340 2.87
Marzo 2017 it 341 341 2.76
Mayo 2017 it 343 343 2.54

Fuente: CBOT/CME
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MAIZ: 4-Nov-2016

Los futuros de maiz de Chicago no tuvieron cambios este viernes, recortando las ligeras
ganancias de la sesion de ayer, debido a que los inversionistas cuadran posiciones antes
de las elecciones en EEUU del martes entrante y a la liberacion del reporte de oferta y
demanda del USDA. Se reporta que 25% de la producciéon de Sudamérica puede tener
problemas por exceso de lluvia. Durante la semana el maiz bajo 2%, su mayor caida
semanal desde el 26 de agosto. Los analistas esperan que el USDA reduzca ligeramente
la produccién y rendimientos de maiz de EEUU. Los mayores consumidores de
alimento forrajero en Brasil se encuentran cambiando por trigo de calidad como un
substituto mas barato que el maiz. (ASERCA)

Técnicamente el maiz termin6 por muy poco por encima de su promedio movil de 20 y
100 dias que sirven de nivel de resistencia. El lunes se conocera el avance de la cosecha,
que llegaria a su fin la proxima semana debido a las condiciones propicias del clima
coment6 Bob Burgdorfer, de Farm Futures.

La Bolsa local informd que en Rosario el mercado de maiz continla presentando
jornadas de poco interés por parte de los compradores locales, sin variaciones en el
rango de precio ofrecido por los compradores. La exportacion en Clason y Timbués
arrancaba ofreciendo $ 2.450/ton por el cereal con descarga, mientras que un
participante en Punta Alvear mantenia esta cifra pero con condicion grado 2. Sobre este
altimo puerto, por maiz con entrega diferida diciembre, el valor se ubicé nuevamente en
US$ 162/ton. En Puerto Gral. San Martin convalidé para la oferta diferida de los meses
de marzo-mayo US$ 145/ton y US$ 143/ton para los meses de junio-julio. En Rofex no
hubo negociaciones con maiz.

El panorama agricola semanal de la Bolsa de Buenos Aires indica que las lluvias atrasan la
siembra del maiz. Del maiz sembrado se estima que el 17% presenta condiciones que indican
exceso hidrico, mientras que el 81% se encuentra con condiciones hidricas entre dptimas y
adecuadas. A la fecha el avance de siembra se ubica cerca de 39 % con un avance intersemanal
de 2,8 puntos porcentuales. Se mantiene un adelanto de 2,8 pp en comparacion a la campafia
previa. Por su lado el GEA de la Bolsa de Rosario sefiala que el cultivo de primera transita
etapas vegetativas bajo muy buenas condiciones. La mayoria de los cuadros estan entre V2 y
V5. Los efectos de las lluvias se sintieron con fuerza en General Pinto donde. se perdio el 15%
del &rea sembrada en fechas tempranas por anegamientos, mientras que en General Villegas las
pérdidas fueron totales.

En Brasil fue otra semana negativa para el maiz, con caidas de precios y escasa
comercializacion y la industria cambiando trigo por maiz en sus formulaciones. En las
principales localidades monitoreadas por Noticias agricolas el balance semanal fue
negativo, al igual que en el mercado de Campinas/SP que es seguido por CEPEA. En
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este el precid cedié 0,72% en la fecha, aunque en el balance semanal fue positivo. En
los lugares de referencia de Parand que seguimos regularmente, la cotizacion
permanecio sin cambios. En Ponta Grossa/PR (Coopagricola) estuvo en 36,00R$, en
tanto que en el oeste de Parana, en Cascavel/PR (Coopavel), la cotizacion se mantuvo
en 31,00R$. En Paranagua el precio se mantiene en 33,00R$/bolsa.

En la Bolsa de Futuros de San Pablo los contratos de maiz mas cercanos tuvieron cierres
negativos. Noviembre y enero cerraron con pérdidas de 0,44 y 0,71 puntos en
40,15R$/bolsa y 39,83R$ respectivamente, mientras que a partir de mayo lo hicieron en
alza. Especificamente el referencial para el safrinha, setiembre, sumo, 0,07 puntos y
finaliz6 en 32,87R$.

MAIZ: Precio de ajuste en Chicago

Precios
Contratos Unidades 03-Nov-2016 04-Nov-2016
Ajuste Ajuste Variacion
Diciembre 2016 $/t 137 137 0.30
Marzo 2017 it 141 141 0.20
Mayo 2017 it 143 144 0.30
Julio 2017 $/t 146 147 0.30

Fuente: CBOT/CME Los puntos indican decimales

MAIZ: precio comparado en diversos mercados (R$/bolsa de 60 kg)

Lugar 28-Oct-2016 | 04-Nov-2016 | Variacién
Ponta Grossa/PR (Coopagricola) 36.00 38.00 5.56%
Cascavel/PR (Coopavel) 31.00 31.00 0.00%
Puerto de Paranagua 33.00 33.00 0.00%
BM&F Bovespa 32.87 33.31 1.34%
Fuente: Noticias agricola, BM&F Bovespa Los puntos indican decimales
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TRIGO: 4-Nov-2016

Los futuros de trigo rojo suave de Chicago cerraron fuerte al alza este viernes, por
coberturas cortas antes de la eleccion presidencial en EEUU de la semana proxima vy al
reporte de oferta y demanda del USDA de noviembre. Ademas el clima en las Planicies
y la devaluacion de la libra egipcia sirvieron de soporte al cereal. El trigo de Chicago
subio 1,2% durante la semana, interrumpiendo dos semanas de bajas. Igualmente los
futuros de trigo rojo duro de Kansas y los futuros de primavera de Minneapolis tuvieron
una semana de subas, concluye el informe de ASERCA.

Egipto devalud fuertemente su moneda, la que perdié casi 50% de valor. El 2 de
noviembre la tasa de cambio estaba en 8,88 libras egipcias por dolar; el viernes cerré a
15,55 libras. Con esta devaluacion y el precio de garantia del gobierno el precio del
trigo esta actualmente en 193US$/t, muy por debajo de los 311US$ anterior previo a la
devaluacién. La devaluacién, que basicamente consistio en dejar “flotar” libremente la
moneda se estima como bajista ya que podria afectar la capacidad de compra del pais.
Sin embargo al dejar flotar la moneda se cumplié con una de las exigencias del FMI, lo
cual daré acceso al gobierno egipcio a un préstamo de 12 billones de d6lares a un plazo
de 3 afos, concluye Agrimoney.

En Argentina se dieron pocos cambios en el mercado de trigo en la fecha informé la
BCR. Las ofertas por trigo se mostraron en linea con las realizadas en jornadas
anteriores. La exportacion en Timbules, Punta Alvear y General Lagos pagaba $
2.200/ton con entrega inmediata. En tanto, Puerto San Martin y Punta Alvear ofrecieron
US$ 150/ton en diciembre-enero. Otros participantes en Timbues y General Lagos se
ubicaron en este mismo valor pero para las posiciones desde enero a marzo. En Puerto
Gral. San Martin se ofrecieron US$ 147-150/ton en los meses de febrero y marzo
respectivamente.

La Bolsa de Buenos Aires informo que se inicid la cosecha de trigo en el norte del pais,
que llegd al 5% con un rendimiento de 1620 kg/ha, un poco por debajo de lo
inicialmente estimado debido a al déficit hidrico y stress térmico que sufrieron los
cuadros durante las etapas de llenado de grano. La entidad mantiene su estimacion de
cosechar 12,5MT. En lo relacionado al estado de los cultivos, el 49% esta en condicion
buena, 33% normal y 16% en muy buena, con solo el 2% en excelente condiciones.

Por su lado la BCR sostiene que el trigo cultivado en la zona nucleo pesar de los golpes
que recibid es excelente en el 25%, y buena a muy buena en el 65%. La produccion
media se encamina por encima de los 3.500 kg/ha. Los mayores rindes se esperan para
los trigos que fueron sembrados temprano.
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En su portal, Noticias Agricolas citando a Reuters inform6 que el Ministerio de
Agricultura de Brasil anuncié que el gobierno estd estudiando la posibilidad de
subsidios al precio del trigo. En un mercado global con sobre oferta, en el Brasil
igualmente la situacion es grave a tal punto que trigo de alta calidad es utilizada como
alimento animal. La cotizacion en el mercado local estd por debajo del precio minimo
garantizado que es de 644,17 reales por tonelada para el trigo tipo 1 segun fuentes del
citado Ministerio. En Rio Grande do Sul una tonelada de trigo de la nueva zafra se
cotiza a 580 reales, contra 733 reales del maiz. Un afio atras la situacion era inversa, una
tonelada de trigo costaba 700 reales y una de maiz 580 reales.

El Indicador de Precio CEPEA/ESALQ para Parana cerr6 en 630R$/t, una caida de
0,28% en la semana, mientras que en Rio Grande do Sul finaliz6 en 570R$/t, un
pérdidas semanal de 2,57%.

TRIGO: Precio de ajuste en Chicago

Precios
Contratos Unidades 03-11-16 04-11-16
Ajuste Ajuste Variacion
Diciembre 2016 $it 151 152 0.83
Marzo 2017 $it 158 159 0.83
Mayo 2017 $it 164 164 0.64
Julio 2017 $it 168 169 0.37
Fuente: CBOT/CME
TRIGO: Precio medio CEPEA/ESALQ
Parana Rio Grande do Sul
Fecha Valor R$/t Var./dia Valor R$/t | Var./dia
04/11/2016 629,93 -0,59% 570,47 -0,95%
03/11/2016 633,70 1,08% 575,95 -2,27%
01/11/2016 626,93 -0,97% 589,33 -0,77%
31/10/2016 633,06 0,12% 593,91 1,43%
28/10/2016 632,32 0,53% 585,51 -1,34%

Fuente: CEPEA Las comas indican decimales
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