i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Jueves 4 de agosto 2016: En la fecha ni los datos positivos de exportacion pudieron
sostener el precio del maiz. La soja aguanté mejor la ola vendedora y cerré levemente
en alza en las posiciones méas alejadas. En el trigo los datos de ventas para exportacion
fueron decepcionantes agregando otro factor puntual bajista. En el arroz si bien las
ventas netas de esta se mana casi duplicaron al de la semana pasada, todavia estuvo por
debajo del promedio reciente. Ademas el avance de la cosecha impacta negativamente
en el precio.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron sin cambios en los dos primeros contratos y levemente
positivo en los siguientes dos. La soja para entrega en Julio cerrd en 991c/b, sin
cambios respecto a la vispera, mientras que la posicion Noviembre se ajustd en 957%c/b
una ganancia de 1,50%c. Mayo 2017 finaliz6 en 349%/t una diferencia positiva de 0,833,
que en la unidades de medida de la Bolsa fue 950%c/b, en alza de 2,25%c.

Agosto-2016 364 0.00
Soja Setiembre-2016 358 0.00
Noviembre-2016 352 0.46
Enero-2017 352 0.55

Nuevas ventas a China (252.000 t) sostuvieron al alza a los contratos en gran parte del
dia, pero cercano al cierre una ola vendedora llevé los precios a practicamente sin
cambios en los contratos mas cercanos. Las ventas de soja para exportacion alcanzaron
1,67MT, las de harina llegaron a 215.900 t y el aceite la impresionante cantidad de
36.500 toneladas.

La BCR informé que la soja disponible se cotizé entre 4.000 y 4.200 pesos por tonelada,
mientras que transacciones para la proxima zafra se acordaron en 255%/t para Mayo
2017. En Rofex la soja fabrica para Agosto se ajustd en 275%/t sin cambios, mientras
que Mayo 2017 se ajustd en 255%/t, una resta de 0,8%.

Los futuros de maiz tuvieron otra jornada de cierre negativo. El mercado esta
expectante al progreso de las importaciones de maiz departe de Brasil, y de la reaccion
de Argentina a tal accion. En la fecha se reunieron en Argentina los ministros de
agricultura de ambos paises. Otra informacion hace relacion a una posible disminucion
de la produccion de maiz en la region del Mar Negro. De cualquier modo la demanda
tanto para etanol como externa del maiz de EEUU se ha mostrado firme ultimamente.
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Setiembre-2016 126 (1.67)
Maiz Diciembre-2016 130 (1.57)
Marzo-2017 134 (1.38)
Mayo-2017 137 (1.38)

El avance de la cosecha y el ingreso de maiz al circuito comercial debilitan el precio del
maiz en Rosario. En la fecha el precio estuvo en 2.400 a 2.450 pesos por tonelada,
cuando que ayer estaba alrededor de 2.500 pesos. Igualmente las entregas mas
adelantadas cayeron. Asi por ejemplo acuerdos entre Setiembre y Diciembre estuvieron
en 162%/t. La nueva cosecha estuvo estable entre 150%/t (Febrero y Marzo) y 140$/t
(Junio y Julio). En Rofex no se realizaron operaciones con maiz.

La media de pecios en el mercado fisico de la Region de Campinas, SP sigue cayendo,
esta vez con una menor magnitud de 0,19% hasta 46,98R$/bolsa de 60 kg de acuerdo a
datos de CEPEA. En el mercado de futuros de San Pablo el maiz Setiembre se ajusto en
44,87R$/bolsa una merma de 2,20%.

Luego del cierre positivo de ayer, el trigo volvid a la senda negativa. Las ventas para
exportacion fueron bajas, cercanas al limite inferior de las expectativas de los
operadores. Por lo demas, los aspectos fundamentales no han variado. Mafiana se tendra
el informe de la CFTC donde se pondra especial atencidon a la posicion neta de los
fondos.

Setiembre-2016 148 (2.57)
Trigo Chicago (rojo | Diciembre-2016 158 (2.11)
suave de invierno) Marzo-2017 168 (1.93)
Mayo-2017 173 (1.93)

En Rosario por el cereal en condiciones camara se ofrecieron entre 2.350 y 2.400 pesos
por tonelada. La entrega diferida desde octubre hasta diciembre se cotiz6 en 155%/t. En
Rofex no se realizaron operaciones con futuros de trigo.

El precio promedio de trigp CEPEA/ESALQ-Estado de Parand perdi6 1,13%
finalizando en 899%/t. La cotizacion en ddlares subié 0,07% hasta 281$/t. EI mismo
indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando), tuvo una jornada de
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mermas. En monea local promedié 844R$/t igual a -1,29% y en dolares cedié 0,22%
hasta 264$/t.

Lugar Milho (R$/bolsa) | Soja (R$/bolsa) | Trigo (R$/t)
Caarap0 - MS 38,00 72,00 715,00
Campo Grande - MS 37,00 70,00 710,00
Chapadéo do Sul - MS 37,00 70,00 -
Dourados - MS 38,00 72,00 760,00
Maracaju - MS 37,00 72,00 720,00
Paranaguéa - PR 34,00 80,30 -
Ponta Pord - MS 37,50 71,00 720,00
Santos - SP 35,00 81,50 -
Sao Gabriel do Oeste - MS 37,00 71,00 705,00
Sidrolandia - MS 37,00 70,50 710,00

Fuente: Granos Data

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola cerraron con leves ganancias contagiados desde Chicago. Hubo
compras técnicas debido a que para algunos analistas los precios estaban en terreno de
sobreventa, lo que motivo compras. La fortaleza de la moneda local frente al dolar de
EEUU actu6 como freno a mayores subas ya que vuelve poco atractivo al producto
tanto para la industria como para la exportacion. En Malasia el aceite de palma gané
puntos a cerrar en 2.344 ringgit por tonelada, mientras que en ddlares subié hasta
6043%/t, lo que significo ganancias de 1,12% y 1,26% respectivamente. En Paris, la colza
igualmente tuvo un cierre positivo al ajustarse en 364 euros por tonelada, una ganancia
de 0,83%.

Los futuros de arroz cerraron en baja. No existen noticias nuevas en el mercado de este
cereal. Las ventas netas de esta se mana casi duplicaron al de la semana pasada, todavia
estuvo por debajo del promedio reciente. Ademas el avance de la cosecha impacta
negativamente en el precio En Brasil, el indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-
RS se mantuvo en 50,6R$/bolsa, sin cambios respecto a la vispera. En délares tuvo una
suba de 1,22% hasta 15,82.

Fuerte suba en los futuros de algodon, que sumé entre 138 y 202 puntos al cierre. Tal
ganancia a pesar de que el dolar se fortalecid y las ventas destinadas a exportacion
fueron bastante pobres. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco
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cotizaciones méas bajas del dia cerr6 la jornada en 83,35 una suba de 0,25 respecto a
ayer. El precio de contado medio en el mercado de Nueva York cerr6 en 72,28%c desde
72,51%c/libra e ayer, mientras que el fardo de algodon se cotizé en 345$ desde los 348%
de ayer.

En el MERCOSUR las monedas de Argentina y Paraguay se devaluaron frente al dolar
en pequefias magnitudes. EIl peso perdié 0,09% y el guarani 0,05%. En Brasil, la
moneda local sigue apreciandose, esta vez gand 1,41% frente al dolar de EEUU
restando atractivo a la venta externa de productos. En Uruguay luego de la leve
devaluacién de ayer, el peso subio poco mas de medio por ciento.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El délar freno su ganancia ante los nuevamente pocos alentadores datos economicos del
EEUU. El Departamento de Trabajo informé un aumento en el subsidio por desempleo,
cuando que los analistas esperaban un descenso. Por otro lado los pedidos industriales
cayeron 1,5%, mejor que el 1,8% esperado por los economistas. El indice délar, que
sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis divisas
principales termin6 ganando 0,20% hasta 95,72%, cuando que ayer la suba fue cercana
al 0,60%.EI barril de petréleo Brent para entrega en setiembre cerré hoy en el mercado
de futuros del ICE de Nueva York en 44,29%/barril, un 2,85% maés que el ajuste de ayer.
El WTI por su lado gan6 2,78% para ajustarse en su contrato setiembre en 41,93%/barril.
El descenso del inventario de combustible en EEUU presiono a los precios. Segun datos
publicados en Investing las reservas cayeron en 3,3 millones de barriles.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacion
Agosto-2016 363 (0.88)
Harina ($/t) Setiembre-2016 362 (1.65)
Octubre-2016 359 (1.98)
Diciembre-2016 357 (2.65)
Agosto-2016 673 5.29
Aceite ($/t) Setiembre-2016 675 4.85
Octubre-2016 678 4.85
Diciembre-2016 684 4.85
Setiembre-2016 149 (2.39)
Trigo rojo duro de Diciembre-2016 159 (2.39)
invierno ($/t) Marzo-2017 165 (2.30)
Mayo-2017 169 (2.20)
Setiembre-2016 180 (1.38)
Trigo rojo duro de Diciembre-2016 184 (1.75)
primavera ($/t) Marzo-2017 189 (1.84)
Mayo-2017 192 (1.93)
Julio-2016 447 0.90
Canola (C$f) Noviembre-2016 454 1.40
Enero-2017 460 1.40
Marzo-2017 467 1.90
Julio-2016 205 (4.85)
Arroz ($/t) Setie_mbre-2016 211 (5.07)
Noviembre-2016 216 (4.85)
Enero-2017 220 (5.29)
Julio-2016 75.86 2.02
Algodén ($c/libra) Of:tybre-2016 75.83 1.54
Diciembre-2016 75.90 1.38
Marzo-2017 75.47 1.27
Petroleo Brent Setiembre-2016 95.717 0.19
($/barril) Diciembre-2016 95.688 0.19
Petroleo WTI ($/barril) Setiembre-2016 44.29 1.19
Octubre-2016 44.63 1.15
e Setiembre-2016 41.93 1.10
Délar indice
Octubre-2016 42.69 1.11
Fuente: MRCI
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