Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

i SOJEANDO

Martes, 4 de agosto 2015: Jornada mixta para la soja y el maiz, con buenas ganancias
para la canola y el arroz. El trigo sigue bajando. El petréleo volvié a la senda del
crecimiento y el indice dolar también cerrd con ganancias. Siguen las devaluaciones en
los paises del MERCOSUR. Ayer Argentina se desprendié de 100.000.000 de dolares
en el mercado cambiario. Aparecen las proyecciones sobre produccién pre-informe del
USDA que sera la proxima semana.

Soja

La soja finalizd mixta con el contrato de Agosto, préximo a vencer, restando 55
centavos a su cotizacion. En los demas la ganancia estuvo entre 1,38% y 2,48%. El
contrato de Marzo 2016 gano 2,11$ para finalizar en 347$/t y el de Mayo 2016 cerr6 en
346%/t, una ganancia de 1,65%. FCStone estima que la produccion de soja de este afio
alcanzara 103,3 MT con una produccion promedio de 3.027kg/ha (45b/a). EI USDA en
su Gltimo informe basé su proyeccion en un rendimiento de 3.094kg/h (46b/a) que dara
lugar a una cosecha de 105,7MT. Informa dara a conocer su proyeccion en los proximos
dias. Lanworth esta realizando un tour por las zonas de produccion, que finalizara el
miércoles. EI Pro-Farmer sera entre el 16 y el 20 de agosto. La caida en la oferta de
colza-canola podria dar lugar a un ajuste (fuerte alza segun algunos analistas) en la
demanda de soja. La consultora francesa Strategie Grain redujo su estimacion de
produccion de colza en Europa a 21,4MT desde el anterior que fue 21,8MT. La
Comision Europea redujo el suyo mas bruscamente pasando de 21,7MT a20,7MT. En
su informe pasado el USDA proyectd 21,4MT. Por su lado Oil World estima que la
produccidn sera de tan solo 63,8MT. Las exportaciones de soja de Brasil en el mes de
Julio llegaron a 8,4MT, practicamente un 40% superior al de Julio del afio pasado.

Maiz

El maiz sumo en promedio casi un délar de ganancia en las cuatro posiciones mas
préximas. El contrato Setiembre 2016 gand 89 centavos y cerrdé a 145$/t. FCStone
estima que la produccién de maiz en EEUU llegara a 339,9MT con un rendimiento
promedio de 10.358kg/ha 165b/a). En su ultimo informe el USDA proyecto 343,7MT
con un rendimiento de 10.471kg/ha (166,8b/a). La produccién de maiz en Europa sera
mucho menor en esta zafra. Los nuevos datos proporcionados por la Comision Europea
indican que la reduccion serd de 3MT quedando en 65,5MT contra los 77,8MT del afio
pasado. Bloomberg estima aun mucho menor la produccion del cereal, en tan solo
62,5MT. Especificamente la produccion en Francia se reducird 13,9MT, que incluso
podria llegar a ser similar a la peor cosecha que fue la del 2003 cuando se cosecharon
12MT. En la recién ingresada Serbia la reduccion sera de -5MT para quedar en 7,95MT.
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En Parana, el DERAL inform6 que la cosecha de maiz llegd al 52% de la superficie
cultivada, (1.916.933 ha). EI 82% estd en buenas condiciones y el 17% en condicién
media. El 91% esta en la fase de maduracion restando un 9% en fructificacion.

Trigo

El trigo cerrd con pérdidas en todas sus posiciones en sus tres mercados. En Chicago la
caida promedio 1,63%/t, en Kansas se redujo 1,42%/t y en Minneapolis el trigo de
primavera cayo en promedio 1,33%/t. Los buenos datos de la cosecha de trigo de
primavera en un ambiente de sobreabundancia empujaron los precios para abajo. Egipto
ha licitado la compra de trigo. No se espera ninguna oferta de EEUU teniendo en cuenta
que en la ultima su oferta estuvo 20$/t por encima de la ganadora. En Ucrania la
cosecha ha avanzado al 86% mientras que la de Rusia llegd a 38%. En Parand, el
DERAL informé que la siembra de trigo finalizd cubriendo 1.320.528 hectéreas. El
82% de la misma esta en buenas condiciones y 17 en condiciones medias. El 36% esta
en floracion y el 32% en fructificacion con el 3% ya madurando.

Canola

En Winnipeg la canola volvié con fuerza luego del feriado de ayer. Al cierre de la
jornada las ganancias promediaron 3,3C%$/t. La debilidad del ddlar canadiense lo
vuelve atractivo a los compradores que operan con ddlares de EEUU. En la jornada la
moneda local cayd por debajo de la barrera psicoldgica de los 0,76USD empujando al
precio de la canola para arriba. Ademas contindan las preocupaciones respecto al estado
de los cultivos a pesar de las recientes lluvias que probaron no ser suficientes. Ayudaron
al alza de las cotizaciones la suba en la soja en Chicago y de la colza en Europa. La
consultora francesa Strategie Grain redujo su estimacién de produccién de colza en
Europa a 21,4MT desde el anterior que fue 21,8MT. La Comision Europea redujo el
suyo mas bruscamente pasando de 21,7MT a 20,7MT. En su informe pasado el USDA
proyecté 21,4MT. Por su lado Oil World estima que la produccion sera de tan solo
63,8MT.

Arroz

El indice Oryza de arroz blanco no vario permaneciendo en 397$/t por tercer dia. El
arroz en Chicago sumé 1,32$ a su cotizacion recuperando parte de las pérdidas del dia
de ayer. El contrato mas proximo cerr6 a 253%/t. El indicador de arroz en cascara
ESALQ/BM&Fbovespa perdio 1,40R$/t y 0,80US$/t al cierre de la jornada, quedando
los precios en 677R$/t y 196US$/t. En unidades locales los precios finales fueron
33,83R$%/saca y 9,78US$/saca
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Commaodities no agricolas

El indice dolar subio por segundo dia para cerrar a 98,03 alcanzando su maximo valor
desde el 20 de julio pasado. ElI Brent cambio de direccién y subid ligeramente hasta
49,99%/barril en la jornada. Finalizé asi tres dias de pérdidas. Por su lado el WTI
también sumo a su cotizacion luego de tres dias de caidas. Cerré a 47,74%/barril

Tasa de cambio en el MERCOSUR

En el MERCOSUR la devaluacion de las monedas locales continua, aungue a ritmos
distintos de acuerdo a los paises. El Real brasilero perdié 2 centavos para cerrar en
3,47R$/US$, acentuando su desvalorizacion frente a la divisa norteamericana. El
cambio oficial del Peso argentino cayd nuevamente en la jornada para ubicarse en
9,200P$/US$. En el mercado paralelo la cotizacion llegd a 14,92, un centavo por debajo
del precio de cierre de ayer. En Paraguay, el Guarani volvio a ceder, esta vez en casi
13G/USS$, para finalizar en 5.197$/US$. El Peso uruguayo subié 16 centavos cortando
tres dias de caidas, cerrando la jornada en 28,49P$/US$.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, Farm Futures, The Producer, Oryza, BCP,
BCB, BCA, CEPEA/ESALQ), Bloomberg, Investing, Benson Quinn.
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Fuente: CEPEA/ESALQ  * Precioal 4 de agosto 2015 648RS/t y 187USS/t
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4/Agosto/2015: Precio de cierre (S/t)
Productos y contrtos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Agosto -15 359 (0.55)
Soia Setiembre-15 349 1.38
Noviembre -15 346 248
Enero-16 348 248
Agosto -15 387 (0.77)
Harina Setiembre -15 372 132
Octubre-15 362 430
Diciembre-16 359 496
Agosto -15 658 (0.44)
s Setiembre -15 660 (0.44)
Octubre-15 663 (0449
Diciembre-16 668 (0.44)
Setiembre -15 145 0.89
Maiz Diciembre -15 149 0.89
Marzo -16 153 0.98
Mayo -16 156 0.98
Setiembre -15 181 (2.02)
Trigo Diciembre -15 184 (1.75)
Chicago |Marzo -16 187 (1.47)
Mayo -16 188 (1.29)
Setiembre -15 178 (147)
Feigo Kansas Diciembre -15 186 (1.38)
Marzo -16 191 (147
Mayo -16 194 (1.38)
Setiembre -15 189 (1.19)
Trigo Diciembre -15 195 (1.19)
Minneapolis |Marzo -16 201 (1.56)
Mayo -16 206 (1.38)
Setiembre -15 506 4.00
Canola Diciembre -15 503 3.10
Marzo -16 501 3.10
Mayo -16 497 3.10
Fuente: CBOT, Canola ICE-Canada en CS/t (1C5=0.7587 USS)
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