i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Martes 3 de Noviembre 2015: Los futuros de soja tuvieron un comportamiento mixto,
mientras que los de maiz recortaron ganancias luego que Informa Economics elevara su
estimacion de producciéon para EEUU. El trigo estuvo negativo en Chicago y con
ganancias en los demas. El délar subié més de 200 puntos y el petréleo Brent superd los
50%/barril. Las figuras de la fecha corresponden a precios de maiz y arroz.

Soja

Operacion mixta de la soja en el mercado de Chicago. Las dos posiciones mas cercanas
cerraron con ganancias de 75 y 25 centavos, mientras que las dos siguientes perdieron
25 y 50 centavos. Mas, especificamente, Noviembre finalizd en 323$/t (879%c/b),
mientras que Enero, la mas comercializada actualmente teniendo en cuenta el préximo
vencimiento de Noviembre, finaliz6 en 323%/t (879%c/b). Entre las mas alejadas, Marzo
cerr6 en 324%/t (881%c/b) y Mayo en 326$/t (887%c/b). La harina perdié 0,30% en la
posicion Diciembre para cerrar en 332$/t, una caida de 1$ en relacion al precio de cierre
de ayer debido a la débil demanda. El aceite de soja sumé mas de 1% a sus cotizaciones
mas proximas, con la de Diciembre cerrando en 621$/t, una ganancia de 6.60$. La
cotizacion del petréleo ayudé al aceite. El indicador de Soja ESALQ/BM&FBovespa-
Paranagua tuvo una leve caida al cierre de la jornada en moneda local pero con una
importante ganancia en dolares. El precio final quedd en 1.356R$/t o 81,37R$/bolsa,
mientras que en doélares finalizé en 360$/t o 21,62%/bolsa, una ganancia de 2,61%. El
USDA inform6 que en Setiembre se proces6 3,66MT de soja, que supera en 6,2% a lo
informado por NOPA a principios del mes.

Noviembre-2015
Enero-2016
Marzo-2016
Mayo-2016

Maiz

El maiz recuperd parte de sus pérdidas de ayer. El contrato Diciembre finalizd en
150%/t, una ganancia de 1,57%. EI USDA informé que la cosecha llego al 85%, diez
puntos de avance semanal, que esta encima del 62% del afio pasado y del 79% histérico
reciente. En el mes de Setiembre se procesaron 10,86MT de maiz para produccion de
etanol, un 4% superior al de Agosto. El indicador de precios de maiz
ESALQ/BM&FBovespa tuvo un cierre negativo en reales pero positivo en dolares.
Cerrd la jornada en 562R$/t (33,69R$/bolsa) y 149%/t (8,95%/bolsa). En términos
relativos el resultado fue -0,82% y +1,82%. CEPEA informo que las exportaciones de
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maiz desde Brasil avanza rompiendo récords. En la primera quincena de octubre se
embarcaron 4,03MT un 27% superior de todo lo exportado en el mismo mes del afio
pasado. La exportacion sigue superando al precio local volviéndolo més atractivo que
en el mercado fisico de contado. Sin embargo Brasil sigue presentando problemas de
competitividad internacional por las limitaciones logisticas de sus puertos. El attaché del
USDA en Ucrania estima la produccion de maiz de este pais para la zafra 2015/2016 en
22,7MT. Contrariamente en Rusia elevd su estimacion a 12,5MT, +0,5MT sobre la
proyeccion anterior.

Diciembre 2015
Marzo-2016

Mayo-2016
Julio-2016

Trigo

El trigo en Chicago termino la jornada mayoritariamente en rojo, excepto Diciembre
que gand 9 centavos hasta 187$/t. En Kansas las ganancia en el contrato Diciembre fue
de 1,75%/t, casi 1% para cerrar en 179%/t. Por su lado el trigo comercializado en
Minneapolis gano 2,94$, igual a 1,56% para finalizar en 191$/t. El precio medio de trigo
CEPEA/ESALQ-Estado de Parana, tuvo una leve ganancia en reales y cerrd en
722R$/t, mientras que en ddlares subi6 2,7% y finaliz6 en 192%$/t. En valores nominales
la ganancia fue de 5,08%. Mientras tanto en Rio Grande do Sul, el precio medio de trigo
CEPEA/ESALQ-Estado de Rio Grande do Sul cay6 9,45R$ o 1,98% hasta 634R$/,
mientras que en dodlares sumé 1,98% y finalizd en 169%/t, igual a una subida de 1,2%.

Diciembre 2015
Marzo-2016
Mayo-2016
Julio-2016

Trigo Kansas

Canola

La canola tuvo solidas ganancias en la fecha con una subida de 5,0C$ (1,08%) en su
posicion mas cercana para cerrar en 469C$/t, mientras que la mas comercializada Enero
finaliz6 en 476C$/t, con una ganancia de 3,50C$ o 0,74%. EI comportamiento de la soja
en Chicago fue de ayuda aunque la cotizacion de la moneda local y, la expectativa de
mayor produccion a la inicialmente estimada acttan de freno a una mayor subida. Desde
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el mercado externo la influencia fue variada. La colza para entrega en febrero gano
2,25euros, un aumento relativo del 60%, para finalizar en 381,50euros/tonelada. El
aceite de palma cotizado en Malasia cedi6 en sus diversas posiciones; mas
especificamente Enero, la de mayor, comercializacion perdio, 1% de su valor en
moneda local cerrando en 2.208 ringgit igual a 518%/t.

Noviembre-2015
Enero-2016
Marzo-2016
Mayo-2016

Arroz

El arroz sumd ganancias de un dolar en sus posiciones mas cercanas. Noviembre cerro
en 262%/t, mientras que Enero que es la posicion mas comercializada actualmente cerro
en 268%/t. Hay pocas ventas debido a que los precios de los futuros estan por debajo de
lo ofertado en el mercado fisico, por lo cual los agricultores muestran pocas ganas de
vender. El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las
cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el mundo bajé un ddélar a 394%/t
luego de permanecer por largo tiempo en 395%/t. En Brasil contindan las lluvias fuertes
en la zonas productoras, atrasando la siembra El Indicador arroz en cascara
ESALQ/SENAR-RS finaliz6 con pérdidas en moneda local pero con ganancias en
dolares. Al final de la jornada el precio de cierre fue 813R$/t (40,66R$/bolsa) y 216$/t
(10,80%/bolsa). En términos relativos la caida en reales fue del 6,90% y la ganancia en
dolares fue de 2,27%.

Noviembre-2015
Enero-2016

Marzo-2016
Mayo-2016

Algodon

El algoddn tuvo una jornada negativa en la fecha cerrando con pérdidas superiores al
1%. La posicion Diciembre finaliz6 en 4.960%$/t (62,57%$c/libra), mientras que Mayo
cerr6 en 5.002%/t 0 63,42%c/libra. El prondstico muestra clima calido que favorecera el
desarrollo de la cosecha. Ante la débil demanda de China, Bangladesh, Pakistan y
Vietnam incrementan sus compras paliando en parte el déficit existente. El indice
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Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerr6 en la
jornada a 69,75, un incremento de 70 puntos en relacion al precio de ayer. El precio
promedio en el mercado fisico de Nueva York llegd a 61,78%c/b 0 4.861%/t.

Octubre 2015 (57.07)
Diciembre 2015 (54.70)

Marzo-2016 (52.32)
Mayo-2016 (53.11)

Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termind con ganancias de 240 puntos hasta 97,243 en su
posicion Diciembre. El incremento fue del 0,49%. El petréleo tuvo un fuerte repunte. El
Brent cotizado en Londres sumo 3,60% a su cotizacion de la vispera al cierre de las
actividades de hoy hasta 50,54%/t, mientras que el referencial de EEUU subio
proporcionalmente en mayor magnitud, 3,81% hasta 47,90%/barril. A la vuelta del
feriado tanto el real como el peso uruguayo tuvieron ganancias de 5 centavos aunque en
el primero esto significé una recuperacion de 1,20% mientras que en el segundo e
0,18%. EI guarani y el peso paralelo tuvieron similar comportamiento con la moneda
argentina apreciandose 1,78%. EI cambio oficial tuvo su comportamiento habitual.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.8589 3.8126 (0.05) -1.20%
P. argentino oficial 9.5540 9.5620 0.01 0.08%
P. argentino paralelo 15.73 15.45 (0.28) -1.78%
Guarani 5,607 5,581 (26) -0.47%
Peso uruguayo 29.42 29.36 (0.05) -0.18%
Fuente: Bancos Centrales y www.d6lar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacién. s/a sin actividad

Varios

A partir de la fecha se hara referencia al indicador de soja ESALQ/BM&FBovespa-
Paranaguad. Este indicador se refiere al grano comercializado en la condicién
“transferido” a los almacenes, silos portuarios localizados en el corredor de exportacion
del Puerto de Paranagua al igual de la soja depositada en el patio del citado puerto,
condicion conocida como Delivered at Place (DAP) o sobre ruedas. El indicador es
utilizado para la liquidacion financiera de los contratos de futuros de soja en
BM&FBovespa
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Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de Rosario, Bolsa de
Cereales de Buenos Aires.
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