Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Miércoles 3 de agosto 2016: Los futuros de maiz y soja cerraron con ganancias en la
fecha luego de anuncios de nuevas ventas de soja a China, y soja mas maiz a destinos no
especificados. Las condiciones siguen siendo favorables para los cultivos de verano,
mientras que el trigo de primavera empieza a sentir las continuas lluvias que atrasan la
cosecha. El arroz cerr6 con pérdidas como efecto del avance de la cosecha. Con el inicio
de la trilla en Texas, el rendimiento se elevo, presionando los precios a la baja.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja subieron al cierre de las operaciones en la Bolsa de Chicago. La soja
para entrega en agosto cerro en991$c/b, una suba de 5,25%c, mientras que la posicion
Noviembre se ajusto en 956%c/b una ganancia de 2,50%c. Mayo 2017 finalizé en 348%/t
una diferencia negativa de 9 centavos, que en la unidades de medida de la Bolsa fue
948%c/b, una reduccion de 0,25%c/b. Los prondsticos climaticos siguen siendo favorable
para el desarrollo del cultivo. Compras de oportunidad y un ddlar favorable sumado a una
nueva venta de soja para China, esta vez por 441.000 toneladas dieron soporte a la suba
de la oleaginosa.

Agosto-2016 364 1.93
Soja Setiembre-2016 358 0.83
Noviembre-2016 351 0.92
Enero-2017 351 0.46

En Rosario hubo poco movimiento comercial de soja. Las fabricas pagaron entre 4.000 y
4.150 pesos por tonelada, variando segun dia y lugar de entrega. Soja para Mayo del
proximo afio se cotizd en 255%/t. En Rofex los futuros fabrica subieron hasta 275%$/t, desde
los 273$ de ayer, mientras que Mayo 2017 gano un dolar al cerrar en 256%/t.

En el mercado de futuros de San Pablo la soja se ajusté con un alza de 0,23% hasta
21,46%/bolsa. Los precios de soja en Brasil estuvieron entre estables y en baja, sin subas
importantes en las principales regiones de referencia. En las terminales portuarias el
comportamiento fue mixto. En el Puerto de Paranagua, la soja se mantuvo en
80,00R%$/bolsa, mientras que en Rio Grande do Sul hubo una caida de 1,76% hasta
78,00R$/bolsa. Entregas para el proximo afio cayé 0,64% en Paranagua hasta
78,00R$/bolsa, pero estuvo estable en Rio Grande en 77,00R$/bolsa.

Luego de caer a un minimo historico en la vispera, hoy miércoles los futuros de maiz se
recuperaron principalmente debido a la probabilidad de que Brasil, el segundo exportador
mundial de maiz, importe un millén de toneladas de maiz norteamericano. ElI USDA
informo de ventas por un total de 290.000 toneladas a destinos no especificados, noticia
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que dio soporte adicional al cereal. Algunos analistas indicaron que luego de la caida
historica de ayer, cualquier noticia positiva sirvio para elevar la cotizaciéon, entre ellas la
recuperacion del petr6leo que impacta positivamente por el lado del etanol.

Setiembre-2016 128 0.30

. Diciembre-2016 132 0.39
Maiz

Marzo-2017 136 0.49

Mayo-2017 138 0.49

En Rosario el precio del maiz disponible estuvo entre 2.500 y 2.600 pesos por tonelada.
Entregas para Setiembre y Diciembre se acordaron en 168%/t, que fueron bajando a
medida que la fecha de entrega se distanciaba. Abril y Mayo estuvo en 145%/t, mientras
que Junio y Julio en 140%/t. En Rofex no se realizaron operaciones con maiz.

En el Brasil los futuros de maiz comercializados en la BM&F Bovespa estuvieron mixtos
al cierre de la jornada. El contrato Setiembre, de referencia para la safrinha brasilera, gan6
0,22% hasta 45,90R$/bolsa. En el mercado disponible los precios cerraron con estabilidad
en las principales regiones consumidoras. En el Puerto de Paranagua el maiz para
Setiembre permanecio en 33R$/bolsa. La media de pecios en el mercado fisico de la
Region de Campinas, SP retrocedio 1,51 hasta 46,89R$/bolsa de 60 kg de acuerdo a datos
de CEPEA.

BIa dicadores de precio edio

Estado Precio (R$/bolsa de 60kg) | Variacion (%)
Goias 43,00 0,00

Matto Grosso do Sul 36,07 -0,33

Matto Grosso 31,00 0,00

Parana 39,24 -1,01

Rio Grande do Sul 42,58 +1,19

Santa Catarina 44,25 0,00

Fuente: Noticias Agricolas con datos de Biomercado

Tras varias sesiones de pérdidas los futuros de trigo en los tres mercados cerraron con
ganancias impulsados por la cobertura de posiciones cortas por parta de los fondos, ante
la tendencia a la baja en los precios. Los especuladores segun el informe del CFTC del
viernes pasado mantenian una posicion corta en el cereal apostando por la suba. Sin
embargo la situacién en Francia y parte de Alemania, y los nuevos datos de menor
produccién en el continente europeo, son factores alcistas, lo cual obliga a cubrir las
pérdidas de las posicione cortas.
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Setiembre-2016 151 3.31
Trigo Chicago (rojo Diciembre-2016 160 3.03
suave de invierno) | Marzo-2017 170 2.85
Mayo-2017 175 2.57

En Rosario el trigo en condiciones cdmara se cotizé entre 2.350 y 2.400 pesos por
tonelada. Entregas para Diciembre y Enero se acordaron entre 150 a 153$/t.
Especificamente para Diciembre con requerimientos de proteina 10,5% y PH 78 estuvo
en 160$7t. En Rofex no se realizaron operaciones con futuros de trigo.

El precio promedio de trigop CEPEA/ESALQ-Estado de Parana perdié 9 centavos
finalizando en 910R$/t. La cotizacion en ddlares subié 2,55$ hasta 281%$/t. EI mismo
indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando), tuvo una jornada de suba en
monea local llegando a 855R$/t 0 una ganancia de 9,44R$ igual a 1,12%. Por su lado en
dolares sumo 5,31$ 0 2,05% hasta 264$/t.

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canadé cerraron en baja al final de la sesién. Durante
la mayor parte del dia el producto estuvo en positivo apoyado en la soja, pero cuando este
cedio algunos puntos al final del dia, la canola fue a terreno negativo. Noticias de
problemas por exceso de humedad en ciertos lugares afectaron negativamente a la
cotizacion. En Malasia el aceite de palma gand puntos al pasar de 2.338 a 2.415 ringgit
por tonelada, mientras que en ddlares subio de 577 a 596%/t. En Paris, la colza igualmente
tuvo un cierre positivo al ganar desde 357euros a 361 euros por tonelada.

En la Bolsa de Chicago los futuros de arroz continuaron en baja debido a los mismos
factores de la vispera. En Brasil, el indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS
promedi6 50,6R$/bolsa una leve caida de 6 centavos o 0,12%. En dolares tuvo una leve
caida de 16 centavos o0 1,03% hasta 15,63.

En su informe semanal, CEPEA sefialo que el indicador de arroz ESALQ-SENAR
después de subir un sorprendente 14,6% en junio, acumul6 sélo un pequefio aumento del
1,3% en julio, cerrando el mes en 50,69 R$/bolsa de 50 kg, el dia 29. A pesar de la
desaceleracion, lamedia en julio fue de 50,48R$/bolsa, la mayor en términos reales, desde
noviembre de 2008. Aunque las industrias muestran cautela, algunas terminaron cediendo
pagando mas para comprar el producto. De acuerdo con colaboradores CEPEA, con el
debilitamiento de las ventas de arroz procesado en julio, algunas industrias han dado
preferencia a las compras de arroz depositados en sus almacenes. En las localidades en
los que los productores estan méas capitalizados, el precio del arroz descascarillado se
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mantuvo firme frente al arroz depositado y "libre™ (almacenado en granjas). Los
productores de arroz solamente venden para hacer caja y cumplir con pagos, lo que redujo
las ventas en la Gltima semana del mes.

Indicador de Arroz em Cascara ESALQ/SENAR-RS
52
50
48
46
44
40
Junio Julio Agosto
Fuente: CEPEA/ESALQ

Los futuros de algodon subieron entre 17 y 31 puntos en los contratos 0 méas cercanos a
pesar de la fuerte suba del ddlar al igual que el petréleo. EI Consejo Consultivo del
Algodoén (ICAC por sus siglas en inglés) redujo su estimacion de stock final para el
2016/2017 mientras que la produccion se incrementard debido a los mejores precios y
condiciones climaticas favorables. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco
cotizaciones mas bajas del dia cerrd la jornada en 83,10 una caida de 0,15 respecto a ayer.
El precio de contado medio en el mercado de Nueva York cerr6 en 72,51$c/libra desde
los 71,34%c/libra de ayer, mientras que el fardo de algodon se cotiz6 en 348$ contra 342%
de ayer.

El indice délar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termino en su contrato de Setiembre con una suba de 0,51% para
cotizar en 95,53 ddlares. Por otra parte el petroleo se recuperd y volvié a cerrar por
encima de los 40,00%/barril. En el ICE, el Brent para entrega en Octubre se elevd un
3,11% para cotizar a 43,10%$/barril. Por su lado el WTI sum6 3,34% hasta los
40,83%/barril. En el MERCOSUR el délar estuvo mayormente en alza. En Argentina se
aprecio levemente hasta 14,87 pesos por dolar mientras que en Brasil cedi6 terreno hasta
3,24 reales. En Paraguay gané 0,33% para cotizar a 5.525 guaranies y en Uruguay sumo
0,27% al cerrar en 29,64 pesos por dolar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacion
Agosto-2016 364 231
Harina ($/t) Setiembre-2016 363 1.32
Octubre-2016 361 0.22
Diciembre-2016 360 (0.33)
Agosto-2016 668 5.29
Aceite ($/t) Setiembre-2016 671 5.29
Octubre-2016 673 5.51
Diciembre-2016 679 5.95
Setiembre-2016 151 211
Trigo rojo duro de |Diciembre-2016 161 0.00
invierno ($/t) Marzo-2017 167 0.00
Mayo-2017 171 1.93
Setiembre-2016 181 2.20
Trigo rojo duro de |Diciembre-2016 186 1.84
primavera ($/t) Marzo-2017 191 1.56
Mayo-2017 194 0.00
Julio-2016 446 (1.50)
Canola (C$/1) Noviembre-2016 452 (1.80)
Enero-2017 459 (1.80)
Marzo-2017 465 (0.70)
Julio-2016 211 (0.44)
Arroz (/) Setigmbre-2016 216 (0.44)
Noviembre-2016 221 (1.10)
Enero-2017 225 (1.10)
Julio-2016 73.84 0.17
Algodén ($c/libra) OclztEJbre-2016 74.29 0.31
Diciembre-2016 74.52 0.30
Marzo-2017 74.2 0.18
e s Setiembre-2016 95.53 0.54
Dolar indice —
Diciembre-2016 95.50 0.54
Petroleo Brent Agosto-2016 43.10 1.30
($/barril) Setiembre-2016 43.48 1.25
Petroleo WTI (§/barril) | 290510-2016 4083 1.32
Setiembre-2016 41.58 1.28

Fuente: MRCI
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