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Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Lunes 3 de agosto 2015: Los productos tuvieron una jornada negativa en la fecha. Los
modelos climéaticos muestran para las zonas productoras temperaturas mas bajas de lo
normal con lluvias en la media por encima de la misma. El petroleo continGa cayendo
con el Brent cerrando por debajo de 50%/barril afectando al maiz por el lado del alcohol
y a la soja por el lado del biodiesel. China continua preocupando, con su Bolsa
volviendo a cerrar en negativo. Ademas los datos de crecimiento industrial dados a
conocer ayer, datos no oficiales, estuvieron por debajo de lo esperado y del
correspondiente al mes pasado Ahora a esto se suma Brasil con su persistente
devaluacién que ha llevado a commodities como café y azlcar a minimos historicos.
Hoy es feriado en Canada y el ICE permanecio cerrado.

Soja

La soja finaliz6 con pérdidas. En las primeras cuatro posiciones, la perdida fue en
promedio de 1,93$%/t. El contrato Marzo 2016 cedid 1,75% para cerrar en 345$/t,
mientras que el de Mayo 2016 cerr6 en 344%/t, una reduccién de 1.47$. La harina vy el
aceite también tuvieron una jornada negativa. Las inspecciones para exportacion
alcanzaron 148.500 toneladas, unas 27.000 toneladas por encima de lo inspeccionado
una semana atras y casi cuatro veces superior al del afio pasado, indicando que continla
la demanda por soja de la zafra anterior. EI acumulativo llegd a48,8MT, mas de 5SMT
por encima del acumulado un afio atrds. Al domingo el USDA informé que el 81% de la
soja estaba en floracion, dos puntos por debajo del promedio, y 54% en formacion de
vaina, contra 49% del promedio histérico. ElI 63% de cultivo se encontraba en
condiciones buenas/excelente, un punto por encima de la semana pasada.

Maiz

El maiz cerrdé en rojo promediando -1,85%/t de perdida en las posiciones hasta Mayo
2016. EIl contrato Setiembre 2015 cedié 1,77%$ para cerrar en 144$/t. Se inspeccionaron
920.700 toneladas de maiz, unas 180.000 por debajo del correspondiente a la semana
pasada y 220.000 menor el afio pasado. Acumulativamente el maiz inspeccionado llego
a 41,11MT, mientras que el afio pasado alcanzo a estas fechas 42,9MT. Al domingo el
USDA inform6 que el 90% del maiz esta en floracién, contra el 89% del promedio
histdrico, y 29% esta en formacién de granos contra 31% del promedio historico. El
cultivo en condicion buena a excelente llego al 63%, un punto de incremento
intersemanal. Los modelos climaticos muestran para las zonas productoras temperaturas
mas bajas de lo normal con lluvias en la media por encima de la misma. Temperaturas
frescas limitan la pérdida de agua del suelo manteniendo la humedad adecuada para el
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cultivo. Las condiciones son ideales para el desarrollo del maiz que estéd entrando en la
etapa de cargado de granos.

Trigo

En Chicago el contrato de Setiembre perdid6 marginalmente, mientras que los demés
hasta Mayo 2016 tuvieron incrementos entre 9 centavos y 65 centavos por tonelada. En
Kansas los contratos fueron negativos al final de la jornada, con una caida promedio de
1,17$/t. Similar fue el comportamiento en Minneapolis, pero de mayor magnitud. El
promedio de pérdidas estuvo en 2.32$/t. Se informd que se inspeccionaron 1,6MT de
trigo, unas 200.000 toneladas por debajo del de la semana pasada, y casi similar al del
afio anterior. EI acumulativo lleg6 a 101,2MT cuando que el afio pasado a estas fechas
se habian acumulado 94,3MT. El 93% del trigo de invierno ya ha sido cosechado, ocho
puntos por encima del promedio. El trigo de primavera ya ha sido cosechado en un 8%,
tres puntos por debajo del promedio. Se informé que el 70% del trigo esta en condicién
Buena a excelente, una caida de un punto porcentual en el intersemanal. La consultora
SovEcon actualiz6 su proyeccion de produccion de trigo en Rusia dejandola en 57,5MT,
una subida de 1,5MT en relacion a su ultimo informe. En total se ha cosechado el 24%
de la superficie sembrada.

Arroz

El indice Oryza de arroz blanco no vario permaneciendo en 397$/t. El arroz en Chicago
finalizo cuatro dias de cierres positivos en los cuales acumulo 12,35%/t de ganancias. En
la fecha finalizd6 a 251$/t, una caida de 2,65%/t. Indicador arroz en cascara
ESALQ/BM&Fbovespa de arroz en cascara finalizd en con una leve ganancia de
0,20R$/t, pero continta cayendo en ddlares. En la fecha la caida fue de 2$/t. En
medidas locales el arroz finaliz6 la jornada a 33,90R$/saca 0 9,82%/saca.

Commaodities no agricolas

El indice dolar volvié a subir al cerrar la jornada. Sumé 0,30 a su cotizacion para
finalizar en 97,62. El Brent tuvo una de sus mayores caidas en casi un mes al ceder
2,3%/barril para finalizar por debajo de los 50$, més especificamente en 49,52%/barril.
Mientras tanto el WTI cay0 por tercer dia, al igual que el Brent, cediendo 1,95%/barril,
con lo cual el precio de cierre fue de 45,17%/barril

Tasa de cambio en el MERCOSUR

En el MERCOSUR la devaluacién de las monedas locales continua, aungue a ritmos
distintos de acuerdo a los paises. El real continla depreciandose. En la fecha cerr6 en
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3,44R$/US$ una caida del 1,43% en relacion al cierre del viernes. En Argentina no
hubo mucha variacion en la tasa de cambio. Lo resaltante fue que el délar blue, o
paralelo se aprecié 0,07%. ElI Guarani cay6é 0,16% para finalizar en 5.185G/US$. El
peso uruguayo por su lado cedi6 0,42% para finalizar en 28,65P$/USS$.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, Farm Futures, The Producer, Oryza, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, Bloomberg, Investing, Benson Quinn.

SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
de Marzo 2014, 2015y 2016 (8/t)*
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Fuente: CBOT/CME *La cotizacion Marzo 2016 es al 31-Julio-2013

SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
de Mayo 2014,2015y 2016 (8/©)*
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Fuente: CBOT/CME ’ *La cotizacion Mayo 2016 es al 31-Julio-2015
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3/Agosto/2015: Precio de cierre (S/t)

Productos y contrtos Cierre ($/t) Variacion (S/t)
Agosto -15 359 (1.19)
Soja Setiembre-15 347 (3.03)
Noviembre -15 344 (1.7%)
Enero-16 346 (1.75)
Agosto -15 387 (3.53)
Eluisia Setiembre -15 371 (2.65)
Octubre-15 358 (3.09)
Diciembre-16 354 (3.20)
Agosto -15 658 (2.87)
; Setiembre -15 661 (2.87)
Aceite I tubre-15 663 287)
Diciembre-16 668 (1.98)
Setiembre -15 144 (1.77)
. Diciembre -15 148 (1.87)
e I 152 (187
Mayo -16 155 (1.87)
Setiembre -15 183 (0.09)
Trigo Diciembre -15 186 0.09
Chicago |Marzo -16 188 0.55
Mayo -16 190 0.64
Setiembre -15 180 (1.19)
. Diciembre -15 187 (1.19)
L T 192 (1.19)
Mayo -16 196 (1.10)
Setiembre -15 190 (2.39)
Trigo Diciembre -15 196 (2.48)
Minneapolis |Marzo -16 203 2.20)
Mayo -16 207 (2.20)

Fuente: CBOT
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