i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Miércoles 3 de Febrero 2016: Las mejores perspectivas de lluvias en Argentina
Ilevaron al maiz y a la soja a cerrar en rojo al final de las operaciones del miércoles. Los
futuros de trigo se recuperaron luego de que Egipto cediera en su pretension de
tolerancia cero del argot. EI dolar cerrd en baja mientras que el petrdleo Brent escal6
hasta 35%/barril. El indice de commodities CRB gano 2,50% cerrando en 164,1872.

Soja

La soja cerr6 con perdidas en Chicago ante el anuncio de lluvias en Sudamérica, que
seran de beneficio para los cultivos, aunque algunos opinan que para el caso especifico
del maiz en Argentina ya es tarde. El aceite cerré con ganancias apoyado en el petréleo
pero también en el comportamiento del aceite de palma. La harina cerrd en baja
presionado por el grano. Informa Economis ajusto su estimacion de produccion de soja
en Argentina a 60MT (+1,5MT) y en Brasil a 100,5MT (-0,9MT).

La soja perdio entre 3,03 y 3,50$ en sus posiciones mas cercanas. Marzo cerrd en 322$/t
0 877%c/b, mientras que Mayo finalizé en 323$/t 0 880%c/b. La harina perdio 0,72% en
las posiciones Marzo y Mayo, pero mas de 3% en las de Julio y Agosto. Los futuros de
aceite de soja finalizaron en 683%/t para la entrega en Marzo, una suba de 4,19% o
+0,62%.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Marzo-2016 322 (3.49)
Soja Mayo-2016 323 (3.31)
Julio-2016 326 (3.12)
Agosto-2016 326 (3.03)
Maiz

El maiz basicamente siguid a la soja y cerrd en terreno negativo, aunque coberturas
cortas impidieron mayores caidas. Los futuros de maiz en Chicago cayeron 59 centavos
en sus cuatro posiciones mas cercanas, aunque en términos relativos hubo variaciones.
Marzo cerr6 en 146$/t, Mayo finaliz6 en 148%/t y Julio en 150%/t. El informe sobre
stock y produccion de etanol fue bajista. La agencia federal inform6 que el stock de
etanol subié casi 2% hasta 22,36 millones de barriles, que lo ubica muy cerca del récord
de 22,713 millones del 2012.

Respecto a la situacion en Argentina el Dr. Cordonnier manifestd los suelos de
Argentina tiene muy buena capacidad de retencién por lo que para que exista dafio seria
necesaria la sequia se prolongue una o tal vez dos semanas. Los pronosticos indican que
la sequia que se inicio en Enero terminaria en la proxima semana. En la fecha, la Bolsa
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de Buenos Aires alzaré su pronostico para la semana el cual es preparado por Eduardo
Sierra. Informa Economics elevo su estimacion de produccion de maiz en Argentina
26MT (+4,0MT) yen Brasil a81,6MT (+0,3MT).

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 146 (0.59)
; Mayo-2016 148 (0.59)
-\" P
Ak Julio-2016 150 (049)
Setiembre-2016 152 (0.59)
Trigo

El trigo cerré con ganancias aunque todavia limitadas por los efectos de las exigencias
de Egipto, el mayor importador de trigo en el mundo, y por sobre todo por la escasa
transparencia con que se maneja el tema por parte de las autoridades de ese pais.
Algunas noticias parecen indicar que volverd a aceptar la norma que regia
anteriormente, 0,05% de tolerancia. El trigo en Chicago gané entre 1 y 1,75$. Marzo
cerr6 en 176$/t (+1,0%), mientras que Mayo se ajustd en 1784/t (+0,78%). En Kansas
las ganancias fueron menores. Las cuatro primeras posiciones ganaron 1,19%, que en
términos relativos estuvo alrededor de 0,67%. Marzo cerr6 en 172$/t y Mayo en 176%/t.
El trigo de primavera sumo entre 1,20 y 1,75$ a sus primeras cuatro posiciones. Marzo
se ajusto en 184%/t, y Mayo en 186$/t.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 172 1.19
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 176 1.19
duro de invierno) Julio-2016 179 1.19
Setiembre-2016 185 1.19

Canola

La canola cerrd en baja presionado por la fuerte apreciacion del ddlar canadiense frente
a la divisa norteamericana, de modo que el producto no es atractivo para los industriales
locales ni exportadores. Actuaron para amortiguar este efecto negativo la fuerte subida
del aceite de palma en Malasia, que lleg6 a su pico de 20 meses. Ademas la suba en el
aceite de soja también aportd lo suyo.

En el Bursa de Malasia, volvié a subir el aceite de palma. Al final de la jornada se ajusto
en 2.547 ringgit por tonelada (+1,27%), que en ddlares significé pasar de 594 a 613$/t.
La colza por su lado interrumpié dos dias de ganancias finalizando la jornada de hoy en
363 euros por tonelada. Esta fue una caida de 4,75 euros (-1,3%).
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Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (CS/t)
Marzo-2016 472 (1.90)
Mayo-2016 481 (2.00)
Eanee Julio-2016 487 (1.80)
Noviembre-2016 488 (1.50)
Arroz

Los contratos mas préximos perdieron 88 centavos en sus posiciones mas cercanas.
Marzo cerrd en 245%/t mientras que Mayo lo hizo en 252%/t. La nueva caida, luego de la
suba de ayer, lleva al saldo a la fecha en la presente semana a -1,60$/t. El indice Oryza
del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del
arroz blanco en todo el mundo disminuyé un délar hasta 386$/t.

El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finalizé en 42,273R$/bolsa, una
suba de 21 centavos (+0,50%), mientras que en dolares paso de 213 a 216$/t (+1,32%).
En Rio Grande do Sul existe una fuerte demanda por parte de los industriales y una
resistencia a la venta por parte de los agricultores, lo cual favorece la suba. CEPEA en
su informe semanal indicé que entre el 26 de Enero y el 2 de Febrero el Indicador subi6
0,31%.

El levantamiento del embargo contra Irdn esta dando lugar a negocios de ventas de
alimentos entre otros productos. Tailandia concret6 la venta de 300.000 toneladas de
arroz a aquel pais. Las ventas de arroz a Colombia en la que el MERCOSUR desplazo a
EEUU se empezarian a concretar en la presente semana.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 245 (0.88)
Ao Mayo-2016 252 (0.88)
Julio-2016 258 (0.88)
Setiembre-2016 260 (0.88)

Algodon

Final de dos dias de ganancias en algodon. En la fecha perdié 36 puntos en la entrega
Marzo que cerr6 en 61,94%c/libra, mientras que Mayo finaliz6 con -24 puntos en
61,41%c/libra. El proximo inicio del afio nuevo chino disminuira el movimiento en el
mercado del algodon. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones
mas bajas del dia cerro en la jornada con una recuperacion de 0,50 hasta 68,45.
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Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 4910 28.54)
. Mayo-2016 4,947 (19.02)
Aigedie Julio-2016 4.976 8.72)
Octubre-2016 4,940 (1.39)

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales perdio 1,61% para finalizar en 97,301, el més bajo desde
Noviembre pasado. El Brent subié hasta 35%/barril, un incremento del 7% en relacion al
precio de cierre de la vispera. Por su lado el WTI se increment6 8% y cerr6 en
32,28%/barril.

El real y el peso uruguayo se recuperaron frente al dolar. En el caso de Brasil fue la
mayor caida de la cotizacion del délar desde fines del pasado Diciembre. La
recuperacion del real o en otros términos la caida del délar comercial fue de -1,7%. El
guarani tuvo su primera jornada negativa de la semana luego de dos dias de apreciacion.
El peso argentino se mantuvo practicamente sin cambios con una variacion de un
centavo.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 3-Febrero-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.9880 3.9180 {0.07) -1.76%
Peso argentino 141367 14.1433 0.01 0.05%
Guarani 5.881 5.888 7.86 0.13%
Peso uruguayo 31.1690 31.1530 (0.02) -0.05%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del dolar.

Varios

El Banco Central del Paraguay (BCP) present6 su informe mensual sobre inflacion del
mes de Enero 2016. El informe sefala que “la inflacion del mes de enero del afio 2016,
fue del 2,6%, mayor a la tasa del 0,6% observada en el mismo mes del afio anterior. Con
este resultado, la inflacién interanual se ubicé en 5,2%, resultado superior a la tasa del
3,1% observada en diciembre del afio 2015, y también mayor a la tasa del 3,4%
verificada en el mismo mes del afio anterior”. La inflacion de Enero en Uruguay fue de
2,45% en linea con las previsiones de los economistas locales.
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Anexos graficos

Producto y contratos Cierre (S/t) Variaciéon ($/t)
Marzo-2016 298 (4.96)
5 : Mayo-2016 300 (4.96)
[l Julio-2016 303 (4.74)
Agosto-2016 304 (4.74)
Producto y contratos Cierre (5/t) Variacion (8/t)
Marzo-2016 683 4.19
; ; Mayo-2016 688 441
foctcdesop Julio-2016 693 4.19
Agosto-2016 694 441
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 176 1.75
Trigo Chicago (rojo  |Mayo-2016 178 138
suave de invierno) Julio-2016 179 1.10
Setiembre-2016 182 1.01
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 184 1.75
Trigo Minneapoli
(I’(’fz e e " [Mayo-2016 186 1.47
e Julio-2016 188 119
e Setiembre-2016 192 1.19
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Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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