Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO |

Mercado de Chicago de internacional: 2-Nov-2016

Los futuros en Chicago cierran mixtos. Los futuros de la soja bajaron por ventas
técnicas y temores a que el Departamento de Agricultura estadounidense eleve su
estimacion de cosecha doméstica de la oleaginosa en el informe mensual que publicara
la préxima semana. El maiz extendié la racha bajista por cuarta sesion consecutiva,
presionado por el avance de la cosecha en Estados Unidos y las ventas de posiciones
largas por parte de varios fondos de inversion. En cambio, los futuros de trigo cerraron
con avances por compras técnicas que incluyeron coberturas de posiciones vendidas
ante la ausencia de noticias significativas.

Soja

Los futuros de soja terminan en baja en Chicago por presion de la cosecha
estadounidense y ventas técnicas. A su vez, la caida en el precio del barril de petroleo y
la incertidumbre frente a las elecciones estadounidenses ayudan a la tendencia bajista
del precio. La soja se hunde entre otros factores, ante la preocupacion de que el
Departamento de Agricultura de Estados Unidos podria elevar su pronostico del
rendimiento de la soja estadounidense -de su estimacion actual de 51,4 bushels por acre
(3.457 kg/ha) que ya es un récord. El proximo informe mensual de la oferta / demanda
del USDA se entrega el 9 de noviembre.

El futuro de soja enero de Chicago lleva cuatro sesiones consecutivas a la baja cerrando
el dia de hoy 0,65% debajo del precio de apertura. La caida en el precio de la soja se da
a pesar de la debilidad del ddlar frente a una canasta de monedas, lo que haria mas
competitivos los commodities de EE.UU. y el reporte de hoy por parte del
Departamento de Agricultura de Estados Unidos de ventas para la exportacion de
132.000 toneladas para la campafia 2016/2017 con destino a China.

Precio de cierre de futuros de soja \

Precios
Contratos Unidades 01-11-16 02-11-16
Ajuste Ajuste |Variacion
Enero 2017 $/t 365 362 (2.48)
Marzo 2017 $it 367 365 (2.39)
Mayo 2017 $it 370 368 (2.30)
Enero 2017 $c/b 993 987 (6.75)
Marzo 2017 $c/b 1,000 994 (6.50)
Mayo 2017 $c/b 1,007 1,000 (6.25)
Fuente: CBOT/CME Factor de conversién: 2,7215359
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Maiz

Los futuros de maiz terminan en baja en Chicago forzados por la cosecha
estadounidense y ventas de fondos. El futuro de maiz diciembre de Chicago termina
0,64% por debajo de su precio de apertura siguiendo la tendencia de la soja, llevando
cuatro sesiones consecutivas a la baja. Los mismos fundamentales bajistas que
presionan a la soja actuan sobre el maiz. La incertidumbre sobre las elecciones
estadounidenses y el proximo informe de oferta y demanda del USDA hacen a los
fondos reubicar sus posiciones.

La corredora “INTL FCStone” elevd el martes su pronostico sobre el rendimiento de
maiz de los Estados Unidos en 2016 a 175,3 bushels por acre (11.005 kg/ha), de 175,2
(10.998 kg/ha) en octubre. La firma pronosticd una produccién de maiz estadounidense
en 15.226 millones de bushels, frente a los 15.163 millones estimados en el mes pasado.

El maiz cayd a pesar de los datos semanales de apoyo sobre el mercado del etanol. La
Administracion de Energia de los Estados Unidos mostré un aumento en la produccion
y menores existencias de etanol a base de maiz en la tltima semana.

Precio de cierre de futuros de maiz

Precios
Contratos Unidades 01-11-16 02-11-16

Ajuste Ajuste | Variacion
Diciembre 2016 $/t 137 136 (1.08)
Marzo 2017 $/t 141 140 (0.89)
Mayo 2017 it 144 143 (0.79)
Julio 2017 it 146 146 (0.69)
Fuente: CBOT/CME Factor de conversion: 2.54012375

Trigo

Los futuros de trigo en Chicago terminan en alza por coberturas de posiciones vendidas,
siguiendo un rango aproximado de operatoria entre 143 y 153 dolares por tonelada
desde el 28 de agosto. Firme en este rango el precio estd siendo sostenido por las
condiciones secas en partes de las llanuras de los EE.UU. y un délar mas débil. Ademas,
los fondos estan manteniendo una gran cantidad de posiciones cortas netas en trigo
Chicago, dejando al mercado vulnerable ante ataques de estrategias buscando
coberturas. La gran oferta de granos globales hace presion sobre el mercado, limitando
los rallies. Llegando al cierre de la sesién la FED mantuvo sus tasas de interés
constantes siendo un dato positivo para la demanda y economia mundial.

Compilado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 2



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

' SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Precio de cierre de futuros de trigo (Chicago)

Diciembre 2016 $/it 153 152 (0.73)
Marzo 2017 $/t 159 159 (0.83)
Mayo 2017 $/it 165 164 (0.83)
Julio 2017 $it 170 169 (0.73)

Fuente: CBOT/CME

Factor de conversion: 2,7215359

Fuente: BCR, CBOT/CME

Precio de cierre de futuros de aceite de soja

Diciembre 2016 $/t 768 771 2.87
Enero 2017 $/t 774 776 2.65
Marzo 2017 $/t 778 780 2.87
Mayo 2017 $/t 781 784 3.09

Fuente: CBOT/CME

Factor de conversién: 22,0462262

Precio de cierre de futuros de harina de soja

Diciembre 2016 $/it 341 341 (3.09)
Enero 2017 it 343 343 (3.31)
Marzo 2017 $/t 345 345 (3.75)
Mayo 2017 $it 347 347 (3.42)

Fuente: CBOT/CME

Factor de conversién: 1,10231
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Mercado de Argentina: 2-Nov-2016

El mercado de la fecha present6 una rueda con poca actividad comercial, y ofertas de
compras que se ubicaron distantes de lo pretendido por los vendedores a la hora de
realizar nuevas operaciones. El tipo de cambio del Banco Nacion retrocedi6 respecto al
dia de ayer, llegando a $ 15,0100/15,1100.

Soja

La oleaginosa cotizd nuevamente en baja. Los vendedores no encuentran atractivo en
los precios actuales, dando lugar a una jornada con escasa operatoria comercial.

Las fabricas de Timbues, Puerto Gral. San Martin, San Lorenzo y Gral. Lagos pagaron $
3.850/ton. Este precio contaba con margen de mejora por lotes de $ 50/ton. En las
posiciones diferidas de mayo 2017, los compradores tradicionales mantuvieron su oferta
en el rango de los US$ 250-253/ton.

En Rofex se negociaron un total de 2.670 toneladas de soja con entrega, de los cuales
1.950 correspondian a la posicién con vencimiento en diciembre del corriente afio, cuyo
ajuste fue de US$ 270,7/ton. La posicion en mayo 2017 ajusté a US$ 254/ton.

Maiz

La exportacion en Clason comenz6 ofreciendo $ 2400/ton, valor que mejoraba a $
2.450/ton sobre Punta Alvear en posiciones con descarga y grado 2. Sobre este Gltimo
puerto, por maiz con entrega diferida diciembre, el valor se ubicé nuevamente en US$
162/ton. Otro comprador de Puerto Gral. San Martin convalido para la oferta diferida de
los meses de marzo-mayo US$ 145/ton, descendiendo a US$ 140/ton para los meses de
junio-julio. En Rofex no hubo negociaciones con maiz.

Trigo

La exportacion en Puerto Gral. San Martin pagaba $ 2.500/ton con entrega inmediata y
US$ 145-147-150/ton para los meses de enero, febrero y marzo respectivamente. Otro
participante en Punta Alvear mejoraba hasta $2.200/ton en la condicion disponible y
US$ 150/ton en los meses de diciembre-enero. En San Lorenzo se ofrecieron US$
145/ton en la posicion diciembre del corriente afio. Por su parte, en General Lagos
ofrecian US$ 150/ton para los meses de enero a marzo.

Fuente: BCR
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Pronéstico para Gran Asuncidn
JUEVES 03/11/2016 VIERNES 04/11/2016 SABADO 05/11/2016 DOMINGO 06/11/2016 LUNES 07112016
Fric an las pemeras hoeas Fresco a caldo, ciele Frosco en as pomeras horas Calda & cadlxoso, cielo Célido a courcso, cido
ego calido, cielo escasamente nublado, vientos | luego caluroso por la tarde, cislo parciamente refiaco a parciamente nutiado a
parciaimentes nublado, ventos del sureste parciaimente nublado, ventos nudada, vientos vanabies, rublado, ventcs del norte
ded sur vanables luego el Precip depersas
Mn: 99 ‘'C Mic2e ‘C Mn 42 'C Max3 'C Mn 48 'C  Mac33 C Mao 20 'C Mixcae ‘C M4 'C M3y C
Pronostico para el Interior
JUEVES 3 de Noviembre de 2016 VIERNES 4 de Noviembre de 2016
Cancupe Frio en [as prmeras homs, luego cdlido, delo pwcidments rbiado Fresco a caldo, cisio escasaments nublada, Verios da sureste
wentos del sur
Ms” ‘C Mn 12°C__Mac 29 °C
Caaraph o las prmuuhoru uego cmdo delo pecidments rublado Frio o amanecer lungo caldo par fa tarde, o sscasaments nubiado
wientos del sur wientos del sureste
Mac 24 C Mo 10°C Mo 28 °C
[Cludnd dof Exted  Fi0 o0 [as prmenas homs, uego cHiklo, GHlo parcidments nublado Fric # amanecer luego caldo por 13 tarde, oo escasaments nutilado
vientos del sur wientos def sureste
M8 C Mnq0C 2 C
Cmel. Oviade Frio en las prmeres horas, ego cilido, oslo parciiments nubiado Frio & amanecer luego caldo por Ia trde, CHC escasaments nublado
viertos del sur wvientos del sureste
M 28 ‘C MO 10°C  Mic 28 C
Comcopecbon Frio en las prmer as horas, Jego ciiklo, celo parciiments rublado Fresco en los primerss horss, ege caluroso par 1s tetds, cio
ventos del sur escasamente nubado, vientos dal sureste
Mic 28 'C Mn12°C_ Mac 3V °C
Emcamacion Frio en las prmerss horas, luego cilido, Gelo parciaimentes rublado, Fric o amarecer luego caldo por is tarde, Gelo escasaments nublado
vientos del sur weortos del sureste
Mic 24 °C Mo 99°C M 27°C
Fusrte Ollmpo fresco 8 cilido, oslo nublado 8 prcidments nutiado, Wentos del i Fresco en lan primecas Horss, uego caluross por ia terde, odo
eccasamente rubiado, vientos dol suresto
M3 C Mn 18°C  Mac 34°C
Mariscal Freaco 8 cilide, Gelo nublado & parcidments nublado, ventos del sur Fresco en las primeras horas, Lego caluross por in trde. oo
Estigarida escasamente rudlado, ventos ol sureste
Wi 29 C MA 34°C  Mae 38°C
Paraguart Frio en las prmeras horas, kiego calido, oslo parcidments nublado Fresco a caldo, cwéo escasamente NUbado, Wenios del sureste
Vientos del sur
Mas 25 Mn 12°C M 29 'C
Podre Junn Freaco a cHid0, GEO nuhhdn aprodments nublado ventos del sur | Frio of amanecer luego caldo por fa tarde, odlo estasaments nublado,
Cabaliero Ventos del sureste
M 27 °C Mn $9°C_ Ma 30 °C
Pilae Frio en fas prmerss horas, luego célido, Gelo parciaments nubiado Frio 8 amanecer, luego cal0o por 13 tarde, GHO eecataments Nt 300
ientos Gal sur Vontos ol SUreste
Mic 26 C Mo 11°C M 28°C
Peze Colorade Fresco a o8do, oeo percidments nublado, wentos del sur Fresoo en las primeras horas, ego caluroso par ta tarde, odo
SSCETAN ANt rudRdo, Vientos del sureste
Més 28 Mn 43°C_ Mas 33°C
ESalte del Guaird e300 & fas peeneras horas. Juego caldo por la tarde, aslo nublado a | Fric o uego caldo por la tarde, G0 escasaments nublado.
prcidments nutlado, ventos del wr Mertos del sureste
Ma 26 °C Mn 44°C  Mis 29°C
Som Juan Frio en las prmeras horas, luego calido, aslo parcidments rublado THo o smanecer . luego caldo por (3 barde, OHo escasaments nUbiado
Mislomes vendos del sur Maontos del sureste
Mas 26 °'C Mn 11°C Mis: 28°C
San Pedre Trio en las prmeras horas, luego cdido, oslo parcidments nubiado Fresco en las pnmeras horas, LSgo caiuroso por la tarde, oso
vientos del sur sHCEAmente a0, Vientos dd suresie
Mis 27 C Mn 12'C  Mis 31°C
Villarrie s Frio en las primeras hotas, luego calido, aelo parciaimente nublado. Fric o amanecer. luego calco par la tarde, Gelo escasamente nublado
ventos del sur Merdos del suteste
M 26 C Mn 10°C_ Max 28°C
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