SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

-

Lunes 2 de noviembre 2015: Solidos datos de inspeccidn para exportacion y otra venta
de soja a China informada por el USDA no fueron suficientes para sostener el precio de
la soja. Tampoco el aumento del indice de manufacturas de China que subi6 a 48,3 en
octubre desde el 47,2 de setiembre. Simplemente las variables fundamentales de oferta 'y
demanda siguen pesando en el mercado. EI Consejo Mundial de Cereales (IGC por sus
siglas en inglés) incrementd su proyeccion de produccidn de granos y de soja.

Soja

Los futuros de soja cerraron a la baja en el inicio de la semana. Los contratos mas
cercanos perdieron entre 2,20 y 2,89%/t. Noviembre finalizo en 323$/t (878%c/b),
mientras que Marzo finalizd en 324$/t (882%c/b) y Mayo en 326%/t (887%$c/b).La harina
también tuvo una jornada negativa perdiendo 0,72% en la posicion méas cercana para
cerrar en 333%/t. El aceite también cedié cerrando en 614$/t en la posicion Diciembre,
una reduccion de 1,24%. Las inspecciones para exportacion en la semana finalizada el
29 de octubre totalizaron la impresionante cantidad de 2,56MT, un 4,20% por debajo
del correspondiente a las semana pasada, y -7,70% menor al del afio pasado. De
cualquier modo el acumulado a la fecha supera en 9% a su par de un afio atras. En
Rosario la soja disponible se cotiz6 en 2.250P$/t y en el mercado de futuros de Rosario
la soja se cerrd a 240%/t, y en Buenos Aires Enero se cotiz6 en 245%/t y Mayo en 230$/t.

Noviembre-2015
Enero-2016
Marzo-2016
Mayo-2016

El Consejo Internacional de Granos en su informe de fines de Octubre elevd la
produccién mundial de soja desde 317MT a 319MT, que ahora se encuentra a tan solo
2MTde la produccién récord del afio pasado. Mantuvo sin variacién el comercio pero
increment6 en 2MT el consumo con lo cual equilibré el stock final que continda en
49MT, que marcara un méaximo histdrico.

2015/2016
Items 2012/2013 2013/2014 2014/2015* 24-Sep 29-Oct
Produccion 272 285 321 317 319
Comercio 99 113 125 126 126
Consumo 266 281 306 315 317
Stock final 28 32 47 49 49
Fuente:Informe mensual del 29 de Octubre 2015

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional

de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 1



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Maiz

El maiz perdio entre 1,50% y 1,60% de su cotizacion. La posicion Diciembre finalizé en
148$/t, igual a una pérdida de 2,263. Las inspecciones para exportacion de maiz fueron
alentadoras para los precios. El total de la semana lleg6 a 477.438 toneladas, que supero
en 15,50% al de la semana previa y en 10,20% al de un afio atras. Sin embargo en el
acumulado sigue cerca de 25% por debajo del alcanzado a estas fechas en la zafra
anterior. EI maiz para exportacion, en la zona de Rosario, se cotiz6 a 1.150P$/t con
descarga inmediata en el puerto de San Martin, Arroyo Seco, Gral. Lagos y Ramallo.
Sobre el Rio San Lorenzo el precio sin descarga vario entre 1.180 a 1.200P$/t. EI maiz
de la nueva cosecha para abril y mayo estuvo en 142$/t, mientras que para junio y julio
Ileg6 a 145%/t. No hubo transacciones en el mercado de futuros. En la Bolsa de Buenos
Aires el Maiz Rosario disponible se cotiz6 en 1.210P$/t 0 127$/t, mientras que el futuro
para Diciembre cerr6 en 133$/t.

Diciembre 2015
Marzo-2016

Mayo-2016
Julio-2016

En su informe mensual el IGC subi6 la produccion mundial de maiz pasando de 967MT
a 970MT. Al igual que en la soja mantuvo sin cambios el comercio pero elevo en 4MT
el consumo con lo cual las existencias finales subieron una tonelada hasta 200MT.

2015/2016
Items 2012/2013 2013/2014 2014/2015* 24-Sep 29-Oct
Produccion 866 998 1,011 967 970
Comercio 100 122 125 125 125
Consumo 863 951 984 970 974
Stock final 131 178 205 199 200
Fuente:Informe mensual del 29 de Octubre 2015

Trigo

Inicio de semana con una caida del 2% para el trigo en los tres mercados y en todas sus
posiciones mas cercanas. En Chicago cerr6 en 187$/t (-5,14), en Kansas finaliz6 en
177%/t (-4,04%), mientras que en Minneapolis el cierre estuvo 5,05$ por debajo del
correspondiente al viernes pasado finalizando en 188%/t. Los datos de inspeccién del
trigo fueron simplemente decepcionantes. Se inspeccionaron 171.000 toneladas, 46%
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menor al de la semana pasada y 19% al de un afio atras. El acumulado se mantiene por
detras del correspondiente al afio anterior en practicamente -18%. La Bolsa de Rosario
informo que el trigo para exportacion con descarga en el Puerto Gral. San Martin con
descarga estuvo en el rango 1.000 a 1.100P$/t. Sobre Gral. Lagos se pagd 140$/t para
entrega en marzo Yy abril. “Por trigo con proteina 10,5% y PH 78 sobre San Martin los
valores se ubicaron en 1.300/P$/t con descarga, 1.350P$/t sin descarga y 140%/t
diferido a diciembre y enero”. Por su lado la Bolsa de Cereales de Buenos Aires cotizo
el trigo disponible en 1450P$/t 0 152%/t, mientras que Noviembre cotiz6 en 161,0$/t.

Diciembre 2015
Marzo-2016
Mayo-2016
Julio-2016

Trigo Kansas

El IGC ajusto a la baja la produccion de trigo en un millon de toneladas quedando en
726MT, cinco por encima de la produccién del afio pasado. ElI comercio aumentd un
millén de toneladas mientras que el consumo disminuyd en la misma magnitud
llevando las existencias finales a 298MT, do por debajo del correspondiente al mes
pasado. EI Consejo proyecta una disminucion de 4MT en el stock final de los
principales paises exportadores.

2015/2016
Items 2012/2013 2013/2014 2014/2015* 24-Sep 29-Oct
Produccion 655 714 721 727 726
Comercio 142 156 153 149 150
Consumo 677 696 707 719 718
Stock final 170 188 201 211 209
Fuente:Informe mensual del 29 de Octubre 2015

Canola

La canola cerr6 mayoritariamente con pérdidas excepto la posicion Noviembre que
gano 80 centavos para cerrar en 464C$/t. Las demas perdieron entre 1,20 y 1,80C$. Asi
Enero cerrd en 472C$/t, Marzo en 478C$/t y Mayo en 480C$/t. El resultado de Chicago
dio una tonica negativa al mercado en el ICE-Canada. Por otro lado desde el mercado
disponible las noticias parecen indicar que la cosecha de canola ha sido mayor a la
inicialmente esperada. En Europa la colza termind la jornada sumando un euro a su
cotizacion que quedd en 379,50euros por tonelada. En Malasia el aceite cerrd con
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pérdidas. La posicion Enero, que es la mas comercializada cay6 1,35% en moneda local
cerrando en 2.331 ringgit, equivalente a 544%/t.

Noviembre-2015
Enero-2016
Marzo-2016
Mayo-2016

Arroz

El arroz volvié a cerrar con ganancias por encima del 2% en sus posiciones mas
cercanas. Noviembre gano 2,37$ y cerré en 262, mientras que Enero lo hizo en 268%/t
(+6,06$). El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las
cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el mundo se mantuvo sin cambios
en 395%/t.

Noviembre-2015
Enero-2016
Marzo-2016
Mayo-2016

El IGC redujo la produccion de arroz a nivel mundial dejandola en 474MT, una
diferencia de -3MT con respecto al informe del mes pasado debido a una menor
produccion en Asia. Mantuvo sin cambios en comercio en 42MT, pero disminuyd una
tonelada el consumo que quedd en 487MT. Las existencias finales cayeron desde 95MT
a 94MT.

2015/2016

Items

2012/2013

2013/2014

2014/2015*

24-Sep

29-Oct

Produccion

473

478

478

477

474

Comercio

38

43

42

42

42

Consumo

469

479

483

488

487

Stock final

113

112

107

95

94

Fuente:Informe mensual del 29 de Octubre 2015
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Algodon

El algodon operdé mixto con la posicion Diciembre cerrando en rojo (-2,38%/t) en
5.017%/t o 63,29%c/libra, mientras las demas sumaron puntos a su cotizacion. Mayo
finaliz6 en 5.054%/t (63,76%c/libra. Los contratos con cierres positivos sumaron cerca de
0,20% de ganancias. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones
maés bajas del dia cerro6 en la jornada 25 puntos negativos quedando el indice en 69,05.

Octubre 2015

Diciembre 2015

Marzo-2016

Mayo-2016

Otros commodities

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termind levemente en baja con una caida de 20 puntos para
cerrar en 97,00. EI petroleo tuvo un cierre negativo con el Brent cediendo 77 centavos
para finalizar en 48,79%/barril, mientras que el WTI finalizo -45 centavos por debajo del
precio de cierre del viernes en 46,14$/barril. Dia feriado en Brasil y Uruguay por lo cual
no hubo actividad bancaria en ambos paises. En Paraguay el guarani se apreci6 0,63% o
35G en relacion al dolar. EI cambio oficial argentino continGa con su gradual y
permanente devaluacion, mientras que el paralelo se recupero levemente.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.8589 sla sla sla
P. argentino oficial 9.5460 9.5540 0.01 0.08%
P. argentino paralelo 15.75 15.73 (0.02) -0.13%
Guarani 5,642 5,607 (35) -0.63%
Peso uruguayo 29.42 29.42 0.00 0.00%

Fuente: Bancos Centrales y www.d6lar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacion. s/a sin actividad

Varios

En su informe mensual el Consejo Mundial de Cereales inform6 que proyecta una
produccién de cereales que llegard a tan solo 1% del récord alcanzado en la zafra
2014/2015 cuando se llegd a 2.026MT. Si bien existen aumentos en el consumo y
comercio esto no evitara que el stock final llegue al valor maximo en 29 afios. Por otro
lado el indice de cereales y oleaginosas (GOI por sus siglas en inglés) subid por
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segundo mes consecutivo aunque se encuentran muy por debajo del valor de un afio

atras.

Indices Octubre 2015 Variacion mensual Variacion anual

Indice General (GOI) 188 0.90% -16.80%
Sub-indice de trigo 175 0.90% -21.90%
Sub-indice de maiz 177 0.80% -6.60%
Sub-indice de cebada 188 3.80% -14.10%
Sub-indice de arroz 152 2.50% -14.40%
Sub-indice de soja 181 0.30% -18.80%

*Enero 2000=100

Fuente:Informe mensual del 29 de Octubre 2015

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI,

BCP, BCB, BCA,

CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de Rosario, Bolsa de

Cereales de Buenos Aires.

Pronéstico de lluvias acumuladas desde el 31 de octubre al 6 de noviembre 2015
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Fuente: http://fecoprod.agroclimate.org/?page id=10
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