SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Viernes 2 de octubre 2015: El avance de la cosecha presiona a la baja a la soja en la Bolsa
de Chicago. En el caso del maiz y el trigo los posibles efectos del huracan Joaquin actuaron
cono elemento bajista en la jornada. El arroz fue arrastrado a terreno negativo por estos ce-
reales. La canola también tuvo una jornada negativa principalmente por la poca venta por
parte de los productores y la firme demanda de los industriales. La incertidumbre sobre la
economia china afecta negativamente al algodén

Soja

La soja cerr6 con pérdidas el ultimo dia de la semana. En la fecha la caida fue de 1,108 y el
precio de cierre cay6é a 321%/t o 874. En el balance semanal, el saldo fue -5,51$/t. La posi-
cién Marzo 2016 finalizo en 324$/t o 882, una diferencia negativa de -1,01$. Por su lado
Mayo 2016 cerr6 en 326$/t o 886 con una caida de -0,73$. Informe estima ahora el rendi-
miento de la soja en 3.175kg/ha que producira 105,56MT, mientras que FCStone calcula un
rendimiento de 3.155kg/ha lo que llevaria a una produccion de 106,66MT. El USDA pro-
yecta 3.168kg/ha que dard 107,IMT. En ambos casos las dos consultoras elevaron su pro-
yeccion de rendimiento. En Parand el DERAL informé que la siembra ya llego al 13% de
las 5,22MHa proyectadas para este ano. La produccion proyectada en ese Estado es de
17,9MT, un millén por sobre la producida la zafra pasada. En la Gltima semana el precio de
la soja fue de 70,45R$/bolsa, mientras que un afio atras se pagaba 53,38R$/bolsa, mostrando
el impacto de la desvalorizacion del Real frente al dolar en el precio del producto. Hasta la
fecha los productores de Parana vendieron el 28% de su produccion contra el 5% del afio
pasado.

Maiz

El maiz sum6 20 centavos a su cotizacion en el contrato Diciembre con lo cual cerr6 en 153
$/t. En las demas posiciones el cereal finalizo con pérdidas entre 10 y 20 centavos. En el
balance semanal, el contrato mas cercano tuvo un saldo positivo de 10 centavos en relacion
al precio de cierre del viernes pasado. Pes6 en el mercado los posibles efectos del huracan
Joaquin en el cinturén maicero del Sudeste de EEUU. Las consultoras Informa y FCStone
elevaron sus proyecciones de produccion del cereal. Informa estima una produccion de maiz
de 344,47MT, por debajo de las 345,08MT del USDA. El rendimiento estimado es de
10.571kg/ha, levemente superior a los 10.515 kg/ha del USDA. Por su parte FCStone redujo
levemente su estimacion de rendimiento dejandolo en 10.484 kg/ha. La Camara Mercantil
de Uruguay informo que tanto el maiz importado, partido, a retirar de depdsito Montevideo
como el importado, entero, puesto en Montevideo se mantuvieron invariables en 185 a190
$/t.
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Trigo

El trigo tuvo una jornada negativa en sus tres mercados y todas sus posiciones, aunque en el
saldo semanal cerré con ganancias. En Chicago, en el trigo rojo suave de invierno la pérdida
fue de 1,849 lo que llevo al contrato de Diciembre a cerrar a 189$/t. En el balance semanal
gano 2,028. En Kansas, el trigo rojo duro de invierno perdio 2,57$ y finaliz6 a 184$/t. Tuvo
9 centavos de ganancia en la semana. En Minneapolis, el trigo duro de primavera cedi6 1,47
$ para cerrar en 194$/t. En el balance semanal sumo 1,65$. Stats Canada actualizo su pro-
yeccion de produccion de trigo dejandolo en 26,06MT, por encima de los 25,0MT del
USDA. El nuevo dato es 20% menor a la produccion 2014. Los pronosticos muestran llu-
vias en las ya castigadas areas de Brasil y Argentina, mientras que para la Region del Mar
Negro y Australia no se ven precipitaciones en el corto plazo.

Canola

El contrato Noviembre sumo un dolar canadiense a su posicion para cerrar en 472C$/t. En
los demas contratos las ganancias variaron entre 40 y 70 centavos. En la semana el producto
cay6d -4,40C$/t. Las ganancias del aceite de soja influyeron en el resultado de la canola.
Ademas los datos de Stat Canada que proyectan una produccion de 14,3MT, estuvieron en
el limite inferior de lo esperado por el mercado, fue superior a los 13,4MT previamente esti-
mado en Agosto, pero 13% menor al del afio pasado. Ademas la reticencia de los producto-
res para vender su produccion se enfrenta con la firme demanda de los industriales dando
soporte al precio. En contrasentido actuaron la fortaleza de la moneda local y la caida en el
precio de la soja. Desde el mercado externo, el debilitamiento del precio de la colza en Eu-
ropa, que cedi6 0,25 euros en su contrato mas cercano (Noviembre) actu6 en sentido bajista,
y del aceite de palma detuvo su crecimiento en la Bolsa de Malasia. En la ltima jornada
semanal cerr6 en 2.319RM, (5318$/t) un -1,07% de perdida.

Arroz

Los futuros de arroz de Chicago cayeron este viernes influenciado por el trigo y el maiz. El
contrato Noviembre cedié 1,108 y cerr6 en 292$/t, mientras que el de Enero finalizé en 298
$/t (-1,10%). En Brasil el indicador ESALQ/SENAR-RS 58% de granos enteros, cerrdé en
798R$/t (39,91R$/bolsa), una caida de 3,60R$/t. En ddlares se mantuvo invariable en 2018/t
(10,05%/bolsa). En el balance semanal el indicador sumé 2,07% a su cotizacion en moneda
local y 2,03% en dolares. El Indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado
de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el mundo, finalizé en 393$/t, 10
$ por encima del valor de ayer, 58 superior al valor del viernes pasado, y 71$ por debajo del
alcanzado un afio atras.
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Algodon

Los posibles efectos negativos en la calidad del algodon sembrado en la costa este por el
huracan “Joaquin” empujo los precios a terreno negativo, ademas de las ya repetitivas consi-
deraciones sobre la economia de China, el mayor consumidor de algodon a nivel mundial.
El algodon cerrd con una caida de 9,92% lo que lo llevo a cerrar a 1.305$/t (59,2centavos/
libra). En el balance semanal el producto perdié 9,70$/t igual a 0,44centavos/libra. El infor-
me mensual de consumo de algodon de EEUU mostr6 que en Agosto se llegd a 1.983 far-
dos, por encima de los 1,679 del mes de Julio y 1.230 fardos de Junio. El stock a fines de
Agosto fue de 4.526 fardos. El Indice Cotlook A estuvo en 66,90, una reduccion de 35 pun-
tos (0,35).

Otros commodities

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis
divisas principales, registrd una caida de 359 puntos en la jornada y cerr6 a 95,967. Compa-
rativamente con el viernes pasado tuvo un saldo negativo de 468 puntos o -0,49%. El petr6-
leo se recuper6 y para el caso del Brent sumoé 44 centavos para cerrar en 48,13$/barril,
mientras que el barril estadounidense (WTI) cerrd con un alza de 80 centavos a 45,54%/
barril. En la jornada las monedas de los paises del MERCOSUR se devaluaron levemente,
mientras que el Peso argentino en el mercado paralelo tuvo una apreciacion de 1,06%. En el
balance semanal el Real encabezo la pérdida de valor con una caida de 1,27%, el peso cay6
0,27% y el Guarani con el Peso uruguayo se depreciaron en 0,67%. El Peso del mercado
paralelo en Argentina tuvo una fuerte recuperacion del 1,25%.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, BCP, BCB, BCA, CE-
PEA/ESALQ, AgriMoney, Cotlook, Camara Mercantil del Uruguay

Monedas Previo Cierre Diferencia viernes Diferencia semana
eal 3.98 4.00 0.02 0.54% 0.05 1.27%
. argentino oficial 943 944 0.01 0.09% 0.03 0.27%
. argentino paralelo 15.97 15.80 (0.17) -1.06% (0.20) -1.25%
Guarani 5,652 5,656 438 0.08% 3745 0.67%
€50 uruguayo 29.10 29.15 0.05 0.18% 0.20 0.68%

uente: Bancos Centrales v Diario La Nacion para el Peso argentino paralelo  Signo positivo indican devaluacion
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SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
de Marzo 2014, 2015y 2016 (8/t)*

——Marzo 2014
——Marzo 2015
—Marzo 2016

Fuente: CBOT/CME *La cotizacion Marzo 2016 es al 23-Setiembre-2013

SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
de Mayo 2014,2015y 2016 (8/t)*

——Mayo 2014
—Mayo 2015
—Mayo 2016

Fuente: CBOT/CME *La cotizacion Mayo 2016 es al 23-Setiembre-2013
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Productos v contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Noviembre-2015 321 (1.10)
: Enero-2016 323 (0.92)
Soja
Marzo-2016 324 a.01)
Mayo-2016 326 0.73)
Octubre 2015 329 (452
Baast Diciembre 2015 332 (2.98)
Enero-2016 331 2.98)
Marzo-2016 329 3.09)
Octubre 2015 614 16.53
et Diciembre 2015 619 16 31
Enero-2016 625 15.65
Marzo-2016 629 1477
Diciembre 2015 153 0.20
. Marzo-2016 157 (0.10)
Bl Mayo-2016 160 (0.10)
Julio-2016 162 (020)
Diciembre 2015 189 (1.84)
Trigo Marzo-2016 191 (1.93)
Chicago Mayvo-2016 192 (1.84)
Julio-2016 193 (1.65)
Diciembre 2015 184 (2570
. Mazo 2016 189 257
[ 193 Q257
Julio-2016 196 Q57
Diciembre 2015 194 1.47)
Trigo Marzo-2016 198 (1.65)
Minneapolis |Mavo-2016 202 (1.65)
Julio-2016 205 (1.84)
Noviembre-2015 472 1.00
Caniia Enero-2016 477 0.70
Marzo-2016 479 0.50
Mavo-2016 479 040
Noviembre-2015 292 (1.10)
Enero-2016 208 (1.10)
oz Marzo-2016 304 (0.88)
Mavo-2016 307 (0_88)
Octubre 2015 1.305 (9.92)
' Diciembre 2015 1.326 (10.14)
Adgodon Marzo-2016 1,322 (7.28)
Mayo-2016 1.332 (7.50)

Fuente: CBOT, Canola ICE-Canada en CS/t, Algodon ICE-Nueva York, (1CS=0.7602 USS)
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