Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO |

Mercado de Chicago e internacional: 1-Nov-2016

Los futuros en Chicago cierran con caidas generalizadas. Los futuros de soja caen por
tercera sesién consecutiva, arrastrados por ventas técnicas al comienzo del mes y
temores a que el Departamento de Agricultura de Estados Unidos eleve sus
estimaciones de rendimientos en su reporte mensual de cosecha. Las ventas técnicas
también golpearon a los futuros de maiz, presionados ademas por perspectivas de una
cosecha récord en Estados Unidos. El trigo, registré una decepcionante demanda de
exportacion sumada a la abundancia de suministros que hizo bajar los precios.

Soja: Los futuros de soja terminan en baja en Chicago por temor de los inversores ante
un aumento de la tasa de interés de la Reserva Federal de Estados Unidos y la presion
de la cosecha estadounidense que se espera récord, en donde el mercado juega con un
mayor incremento en la produccion estimada. Los futuros de soja mas cercanos
terminan casi un 2% en baja luego de cotizar en baja en gran parte de la sesion. El
futuro de soja noviembre lleva tres sesiones consecutivas en baja, siguiendo la misma
tendencia que el precio del petroleo WTI que se encuentra en 46,69 US$/barril al cierre.
La soja se hundié en la sesién a medida que los fondos comenzaron a posicionarse de
cara al informe de oferta y demanda del USDA (WASDE) del 9 de noviembre, que
incluirdn estimaciones actualizadas de la produccion de maiz y soja de Estados Unidos,
que ya se proyectan como los mayores registrados de la historia. La caida en los precios
del aceite de palma apoya la tendencia bajista.

El USDA inform6 en el dia de ayer que la cosecha de soja de los Estados Unidos estaba
completa en un 87 por ciento para el domingo, por encima del promedio de cinco afios
del 85 por ciento.

Precio de cierre de futuros de soja \

Precios
Contratos Unidades 31-10-16 01-11-16

Ajuste Ajuste |Variacion
Noviembre 2016 $it 368 362 (6.61)
Enero 2017 $/t 372 365 (6.80)
Marzo 2017 $it 374 367 (6.80)
Mayo 2017 $it 376 370 (6.43)
Noviembre 2016 $c/b 1,002 084 (18.00)
Enero 2017 $c/b 1,012 993 (18.50)
Marzo 2017 $c/b 1,019 1,000 (18.50)
Mayo 2017 $c/b 1,024 1,007 (17.50)
Fuente: CBOT/CME Factor de conversién: 2,7215359
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Maiz: Los futuros de maiz terminan en alza siguiendo a los demas cultivos, por ventas
técnicas y por la gran cosecha esperada en territorio estadounidense. EI USDA informo
en el dia de ayer que la cosecha de maiz de Estados Unidos se encontraba en un 75 por
ciento completa, en linea con el promedio de cinco afios, pero detras del promedio de
las expectativas del mercado de 77 por ciento. El futuro de maiz diciembre termina su
tercera sesion consecutiva a la baja siguiendo la misma tendencia que la soja. La
resistencia de 3,461 US$ por bushel se estaria probando el dia de mafiana luego de
haberla sobrepasado 20 dias atras.

Precio de cierre de futuros de maiz

Precios
Contratos Unidades 31-10-16 01-11-16

Ajuste Ajuste |Variacion
Diciembre 2016 it 140 137 (2.26)
Marzo 2017 i 143 141 (1.97)
Mayo 2017 $it 145 144 (1.77)
Julio 2017 $/t 148 146 (1.77)
Fuente: CBOT/CME Factor de conversion: 2.54012375

Trigo: Los futuros de trigo terminan en baja siguiendo la tendencia en la soja y el maiz,
con los stocks mundiales de trigo afiadiendo presién sumandose a la escasa demanda de
exportacion. EI mercado todavia posee cierto respaldo subyacente por el hecho de que
los fondos especulativos de commodities acumulan una gran posicion corta en los
futuros de trigo de Chicago, lo que lo hace vulnerable a cambios en posiciones ante
estrategias de cobertura de posiciones.

Precio de cierre de futuros de trigo (Chicago) \

Precios
Contratos Unidades 31-10-16 01-11-16

Ajuste Ajuste |Variacion
Diciembre 2016 $/t 153 152 (0.73)
Marzo 2017 $it 159 159 (0.83)
Mayo 2017 it 165 164 (0.83)
Julio 2017 it 170 169 (0.73)
Fuente: CBOT/CME Factor de conversién: 2,7215359

Fuente: BCR, CBOT/CME
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Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Mercado de Argentina: 1-Nov-2016

Las fuertes bajas en el mercado de Chicago llevaron a los habituales compradores que
asisten a esta Bolsa a reducir sus ofertas de compras tanto por las oleaginosas como por
los cereales. Los futuros de la soja en el mercado de Chicago ajustaron en terreno
negativo, presionados por la expectativa de un nuevo aumento en la estimacion de
cosecha para el pais del norte. El tipo de cambio del Banco Nacion retrocedio respecto
al dia de ayer, llegando a $ 14,9750/15,0750.

Soja

La tonica negativa del mercado de Chicago se trasladé al recinto local, dando lugar a
escasas operaciones comerciales. Las fabricas de Puerto Gral. San Martin, Tambues,
Gral. Lagos y San Lorenzo ofrecieron abiertamente $ 3.900/ton para la mercaderia con
descarga en la condicion disponible, valor que contaba con un margen de mejora de $
50/ton, pero no fueron cifras atractivas para la oferta. En las posiciones diferidas de
mayo 2017, los compradores ajustaron su oferta a la baja a US$ 253/ton en Timbues.

Maiz

Al igual que el trigo, las ofertas se mantuvieron estables a pesar de los pocos
compradores. Se ofrecieron abiertamente $ 2.400/ton con descarga en Timbues mientras
que la oferta se estabilizaba en $ 2.500/ton sin descarga en Punta Alvear. En posiciones
de entrega en diciembre en Punta Alvear, con mercaderia en condicion grado 2, las
ofertas quedaron estables en US$ 165/ton. En tanto, el maiz de cosecha nueva se
ofrecieron US$ 145/ton con entrega desde marzo hasta mayo en condicion grado 2. Para
las posiciones junio y julio la oferta se ubic6 en a US$ 143/ton en General San Martin.
En Rofex no hubo negociaciones con maiz.

Trigo

El trigo a pesar de los escasos compradores mantuvo los $ 2.200/ton en disponible con
descarga por la mercaderia puesta sobre Gral. San Martin, mientras que en Timbues se
ofrecian $ 2.150/ton. Las posiciones diferidas se mantuvieron sin cambios en US$
145/ton para diciembre sobre Timbues y General Lagos. En General San Martin el valor
ascendia a US$ 150/ton para las posiciones de enero-febrero. En tanto, la posicion de
enero-marzo 2017 se ubica en US$ 150/ton para los puertos de Timbues y General
Lagos.

Fuente: BCR, Agrofy news
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Bolsa de Comercio de Rosario

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE PRODUCTOS

ANO LXXVIII - 16.847 - 01/11/2016

Precios de Camaras Arbitrales del pais

Precios pizarra del dia INN02016 Precios en $/Tn

mu | CAC Rosario ' c“‘:‘;""’ CACEA m“ CAC Cordoba CACSanu'e;
Pizarra Estimativos Precios de pizarra ‘
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Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario 01/11/2018
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Mercado de Brasil
Soja

Pocas noticias nuevas en el mercado de la soja en Brasil. En la fecha a pesar de la caida
observada en Chicago, la soja presentd subas en varios mercados debido al
fortalecimiento del dolar frente al real, que en la fecha sumé 1,5% a su cotizacion de la
vispera cerrando en 3,241R$/US$.

En la terminal de Rio Grande do Sul la soja disponible cerré en 77,50R$/bolsa, una suba
de 3,33%, en tanto que el precio para el 2017 subi6 1,27% hasta 80,00R$. En Paranagua
el disponible gand 0,65% cotizdndose a 77,00R$ y los acuerdos para el 2017 se
mantuvieron estables en 78,00R$.

En las dos localidades de Paranad que seguimos no hubo cambios. En Ponta Grossa/PR
(Coopagricola) se mantuvo el precio en 77,00R$ y en Cascavel/PR (Coopavel) no hubo
cotizacion. En el mercado de futuros de San Pablo la soja para entrega en mayo 2017
perdi6 0,44% cerrando en 22,17$%/bolsa.

SOJA: Precio medio ESALQ/BM&F Bovespay CEPEA/ESALQ

Fecha Paranagua Parana
Valor R$/t Var./dia Valor R$/t Var./dia
01/11/2016 77,00 -0,01% 73,67 -0,03%
31/10/2016 77,01 -1,13% 73,69 -0,94%
28/10/2016 77,89 1,00% 74,39 0,58%
27/10/2016 77,12 1,39% 73,96 1,13%
26/10/2016 76,06 -0,05% 73,13 -0,11%

Fuente: CEPEA

Maiz

Al igual que con la soja, no existen novedades resaltantes en el maiz. Las ventas siguen
siendo escasas Y el stock ajustado, situacién que administrada por los agricultores a su
beneficio. EI mercado del maiz volveria a tener un stock “normal” recién con el ingreso
al circuito comercial del maiz safrinha.

En las dos localidades de Parana que seguimos no hubo cambios. En Ponta Grossa/PR
(Coopagricola) se mantuvo el precio en 38,00R$ y en Cascavel/PR (Coopavel)
continua en 31,00R$. Asi mismo en el Puerto de Paranagua el cereal sigue a
33,00R$/bolsa de 60kg.

Compilado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 1



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

En la Bolsa de Futuros de San Pablo las principales posiciones tuvieron un dia negativo,
con caidas entre 0,73% y 2,24%. Noviembre cerrd en 41,00R$/bolsa, enero lo hizo a
41,00R$ y marzo a 38,70R$/bolsa. En la fecha no se registraron transacciones con el
contrato setiembre 2017.

MAIZ: Precio medio ESALQ/BM&F Bovespa y Campinas-San Pablo

Fecha BM&F Bovespa Campinas-SP
Valor R$/t Var./dia Valor R$/t Var./dia
01/11/2016 40,83 -0,07% 40,40 -0,10%
31/10/2016 40,86 1,34% 40,44 1,18%
28/10/2016 40,32 0,40% 39,97 0,43%
27/10/2016 40,16 0,45% 39,80 0,71%
26/10/2016 39,98 -0,27% 39,52 -0,43%

Fuente: CEPEA

Trigo

La Cémara Sectorial de Cereales de Invierno de Parana presentara al Ministerio de
Agricultura una serie de pedidos tendientes a estimular el cultivo del trigo en el Estado,
mantener el abastecimiento de granos y general mas competitividad en su cultivo, que
va perdiendo terreno frente al maiz. Entre las propuestas estan el aumento del precio
minimo al productor, el financiamiento para la construccién de estructuras de
almacenamiento y la regionalizacion de la siembra del cereal.

TRIGO: Precio medio CEPEA/ESALQ

Parana Rio Grande do Sul
Fecha Valor R$/t Var./dia Valor R$/t Var./dia
01/11/2016 626,93 -0,97% 589,33 -0,77%
31/10/2016 633,06 0,12% 593,91 1,43%
28/10/2016 632,32 0,53% 585,51 -1,34%
27/10/2016 628,97 0,11% 593,49 -0,65%
26/10/2016 628,28 -0,91% 597,40 -0,89%

Fuente: CEPEA

Fuente: Noticias agricolas, CEPEA
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