Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Martes 31 de mayo 2016: Soja, maiz y trigo en baja fue el resultado del primer dia de
operaciones en la semana en la Bolsa de Chicago, pero los contratos de soja desde
Marzo 2017 cerraron con ganancias. El arroz se ajusto en alza. La presion del dolar y las
buenas condiciones climaticas, que luego quedaron plasmadas en el informe semanal,
presionan a los commodities. El petroleo cerré con pérdidas y el indice ddlar con
ganancias. El indice de commodities CRB gan6 0,01% cerrando en 186,1531.

Soja, trigo y maiz

Cierre negativo de la soja y la harina en Chicago para los contratos méas préximos. El
contrato Julio se ajust6 en 1.077$c/bushel (-8,00%c) y Noviembre en 1.056%c/bushel (-
0,50%c). Sin embargo a partir de Marzo 2017 los ajustes fueron positivos. El contrato
Mayo 2017 se ajusté en 377$/t (+0,28%) igual a 1.027%c/b (+0,75%c).

Julio-2016 396 (2.94)
Soja Agosto-2016 396 (2.39)
Setiembre-2016 391 (1.19)
Noviembre-2016 388 (0.18)

La caida en los contratos vino a pesar de los positivos datos de las inspecciones para
exportacion que fue de 182.261 toneladas, mas que el doble del valor de la semana
pasada y del afio pasado. ElI acumulado de esta zafra esta a -7,6% del correspondiente al
mismo periodo del afio pasado.

Luego de cerrado el mercado, el USDA presento su informe de estado de los cultivos
que fue bajista. Los datos mostraron un avance de la siembra por encima de la
expectativa de los operadores, y seis puntos mas que el promedio de los ultimos cinco
afios. lgualmente, 45% de la soja sembrada ya ha germinado en el campo, superando en
cinco puntos al promedio reciente.

La demanda por la soja de EEUU continua firme. En la fecha se informé la venta de
213.000 toneladas a destinos no especificados, de los cuales 140.000 toneladas es para
entrega en el periodo 2016/2017.

La soja en el mercado fisico de Rosario va nuevamente siguiendo al mercado externo.
En la fecha la caida en la soja y la harina en la Bolsa de Chicago se reflejaron en los
volumenes negociados que estuvieron bajos. El precio se movio en el mismo rango que
ayer, 4.000 a 4.050 pesos por tonelada, pero a diferencia de la vispera no hubo acuerdos
para entregas diferidas. Los futuros de soja fabrica para Julio se ajustaron con 2$ en baja
hasta 291$/t.
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En la Cooperativa Coopavel de Cascavel, Parand, el precio pagado por la soja subid
0,50R$ hasta 80,00R$/bolsa, mientras que el Puerto de Paranagua igualmente aumento
1,50R$ hasta 92,50R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo (BM&FBOVESPA)
la soja en Julio se ajusté a la baja en sintonia con el mercado externo. Paso desde 23,95%
a 23,78%/bolsa.

Los futuros de maiz cerraron en baja influenciados entre otros factores (como el dolar
alto) por los datos de inspeccion para exportacion que fuero bajos, cayendo debajo del
millon de toneladas después de varias semanas. En el acumulado de este afio las
inspecciones estan 11% por debajo del correspondiente al mismo periodo del afio
pasado.

Julio-2016 159 (3.15)
Maiz Setiembre-2016 160 (2.95)
Diciembre-2016 161 (1.97)
Marzo-2017 163 (1.87)

De acuerdo al informe semanal, el 78% del maiz ya ha germinado en el campo mientras
que la siembra lleg6 al 94%, un punto porcentual por encima de lo que esperaban los
operadores. Si bien el ritmo de siembra esta en concordancia con el afio pasado, la
germinacion estd 3 puntos por debajo. Ademas en el primer informe sobre estado del
cultivo, se tuvo que el 72% del maiz sembrado estd en buenas a excelentes condiciones,
en el rango de esperado por los operados encuestados. El indice Brugler de estado del
cultivo estuvo en 379 contra 383 de un afio atrés.

En Rosario el maiz se negocid en 2.250 a 2.300 pesos por tonelada, muy por debajo de
los 2.900 pesos de ayer. Entregas para Julio se cotiz6 a 170%/t (ayer en 185$/t). En el
producto de la nueva cosecha el precio se mantuvo en 165%$/t. Ante tales precios, las
transacciones concretadas fueron escasas. En Rofex no se realizaron negocios con maiz.

En Coopavel, el maiz subié 0,50R$ hasta 41,00R$/bola. En el Puerto de Paranagua el
maiz pactado para ser entregado en Setiembre se mantuvo en 37,50R$/bolsa. En la
Bolsa de Futuros de San Pablo el maiz se ajust6 al alza Julio cerrd en 45,85R$/bolsa
(1,66%), Setiembre, el referencial para el maiz safrinha lo hizo en 42,80R$/bolsa
(0,73%) y Noviembre en 44,55R$/bolsa (0,34%).

Los futuros de trigo cerraron con fuertes pérdidas a pesar de que los datos de inspeccion
para exportacion fueron alcistas con 494,842t que superaron con creces al de la semana
pasada y al del afio pasado, llevando la diferencia con el total de un afio atras a -2,4%.
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Julio-2016 164 (4.59)

Trigo Kansas (rojo duro [Setiembre-2016 170 (4.41)
de invierno) Diciembre-2016 179 (4.13)
Marzo-2017 185 (4.04)

El mercado reaccioné a la baja ante las buenas perspectivas climaticas para el cultivo..
Esto luego se confirmé en el informe de estado de los cultivos que se dio a conocer
luego de cerrada las operaciones. Por ello en la fecha lo més probable es que el cereal
siga bajando. EI 62% del trigo se encuentra en buena a excelente condiciones, un punto
por encima de lo esperado. El 84% del trigo esta espigando, ocho puntos mas que el
promedio reciente. Ademas el 88% del trigo de primavera ha germinado.

Mercado con pocos negocios en el trigo en Rosario. El precio estuvo por debajo de lo
ofrecido ayer. Hoy se negocio en un rango 2.250 a 2.300 pesos por tonelada (ayer 2.400
a 2.500 pesos). En las entregas diferidas las cotizaciones se mantuvieron en 170$/t para
Julio, mientras que entregas para las posiciones que ya corresponden a la nueva cosecha
estuvieron subieron a 165%/t (ayer 160$). En Rofex no se realizaron operaciones con
trigo.

El precio promedio de trigp CEPEA/ESALQ-Estado de Parana sumo6 7,25R$ a su
cotizacion o 0,9% en valores relativos hasta 835R$/t, mientras que en dolares perdi6 74
centavos 0 0,3% hasta 231,75%/t. EI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul
(trigo blando) tuvo una jornada negativa tanto en moneda local como en délares. En
reales el precio pasé de 783 a 778R$/t, una caida de 0,6%. En ddlares la cotizacion paso
desde 219 a 215%/t, igual a -1,8% en valore relativos.

En su informe semanal CEPEA indic6 que los precios del trigo en el mercado brasilefio
continGian en alta, debido a la baja oferta y a la buena demanda, principalmente por
parte del sector de racion animal. Segun colaboradores del CEPEA, con la insuficiente
disponibilidad del cereal, podra haber un aumento en las importaciones, principalmente
del trigo de fuera del Mercosur, ya que la Argentina también debe registrar bajo stock
de trigo de calidad. En el campo, las lluvias en la mayoria de las regiones productoras
del cereal han favorecido la cultura y animado productores. En Parand y en S&o Paulo,
donde el trigo perdio area frente el maiz safrinha, las precipitaciones contribuyen para el
buen desarrollo de los cultivos ya sembradas. En el Rio Grande del Sur, la mayor
humedad permite la intensificacion del siembro del trigo.

En el Estado de Parana, la comparacion entre el precio promedio de los tres Gltimos dias
de Abril y los tres ultimos de Mayo, muestra una suba de 7,69% en moneda local o
59R$/, y de 4,28% 0 9,44%/t.
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Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canada cerraron mixtos en la jornada del Gltimo dia
del mes. Fue una sesién volatil ante los cambios ocurridos en el complejo sojero de
Chicago, que de dar sefiales de subas termind con pérdidas. Sin embargo la debilidad de
la moneda local frente al délar de EEUU actud de soporte evitando mayores caidas.
Igualmente las ganancias en Malasia fueron factores que actuaron en sentido positivo.

Julio-2016 510 (1.70)

Noviembre-2016 517 0.20
Canola

Enero-2017 520 0.00

Marzo-2017 522 0.10

Los futuros de aceite de palma cerraron con ganancias de 20 ringgit o 0,77% hasta
2.620 ringgit por tonelada, mientras que en dolares paso de 631 a 634, una suba de tres
dolares por tonelada. Por el contrario en Europa, la colza cedidé 25 centavos hasta
374,75 euros por tonelada.

Los futuros de arroz en Chicago subieron, contrario a los mercados de granos que
bajaron. Las perspectivas de produccion en EEUU son buenas debido a las condiciones
climaticas favorables, por lo cual las perspectivas en el corto plazo son a la baja para el
cereal comentd un especialista.

El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS tuvo una jornada positiva. La
cotizacion aumento 78 centavos de real o 1,82% hasta 43,65R$/bolsa, que en dolares
significo una suba de 1,60% 0 0,67 hasta 241$/t.
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Julio-2016 241 3.75
Aoz Setiembre-2016 247 3.97
Noviembre-2016 252 441
Enero-2017 257 441

Los futuros de algodon cerraron la jornada con un precio de ajuste que estuvo 25 a 34
puntos negativos. El contrato Julio se ajustd en 63,94%c/libra (-0,34%c) y Diciembre en
63,55%c/libra (-0,30%c). La fortaleza del ddlar fue un factor bajista para el algodén
ademas de la debilidad general en el mercado de acciones indicé un analista. En su
informe del viernes el CFTC mostré que los especuladores mantenian una posicion neta
larga de 28.160 contratos, un aumento semanal de 4.994 unidades. En la fecha el USDA
informo que el 59% del algoddn ya ha sido sembrado, avance que se encuentra a 10
puntos porcentuales por debajo del ritmo del promedio de los Gltimos cinco afios.

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd
la jornada en 72,95 sin cambios. En la fecha, el precio promedio en el mercado fisico de
Nueva York cerré en 62,59%c/libra, mientras que el precio del fardo lo hizo en
300%/fardo.

Julio-2016 5,068 (26.95)
Algodon Octubre-2016 5,072 (30.12)
Diciembre-2016 5,038 (23.78)
Marzo-2017 5,064 (19.82)

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice ddlar, que sigue la evolucién de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales gan6 0,40% o 380 puntos y se ajustd en su contrato Junio en
95,878. El ddlar contrariamente a lo de ayer y sintiendo el comportamiento mundial de
la moneda se apreci6 en tres de los cuatro paises del MERCOSUR. Uruguay fue la
excepcion.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.58 3.61 0.03 0.98%
Peso argentino 13.96 14.01 0.05 0.35%
Guarani 5,710 5,713 2.59 0.05%
Peso uruguayo 31.04 30.79 (0.25) -0.80%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacién de la moneda local o apreciacion del délar.
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El petrdleo tuvo una jornada negativa ante el avance del ddlar. El Brent perdio 7
centavos y se ajusto en 49,69%/barril, mientras que el WTI perdié méas de 1% igual a
medio dolar por barril para ajustarse en 49,10$/barril. La preocupacion por un aumento
de la produccion en Oriente Medio protagonizada por Iran lastré el avance del precio
del crudo europeo. El jueves se reunen los paises de la OPEP en Suiza y se esperan
cambios en la estrategia de estos paises ante el avance en el precio observado
ultimamente.

Délar indice Junio-2016 95.88 0.38
Petroleo Brent ($/barril) |Julio-2016 49.69 (0.07)
Petroleo WTI ($/barril) |Julio-2016 49.10 (0.51)

Anexos graficos

Julio-2016 437 (6.61)
. . Agosto-2016 425 (3.75)
H d -
arina de soja Setiembre-2016 417 (2.65)
Octubre-2016 412
Julio-2016 702 7.50
. . Agosto-2016 704 7.28
Aceite de sojd I e mbre-2016 707 6.83
Octubre-2016 709 5.95

Julio-2016 171 (6.25)

Trigo Chicago (rojo Setiembre-2016 175 (5.97)

suave de invierno) Diciembre-2016 181 (5.42)
Marzo-2017 188 (4.68)

| Prodwtoycontratos | Cierre (%) | Variacion(§/) |
Julio-2016 191 (2.85)

Trigo Minneapolis (rojo |Setiembre-2016 194 (2.57)

duro de primavera) Diciembre-2016 199 (2.57)
Marzo-2017 204 (2.66)

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba.
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