i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Viernes 31-Marzo-2017: Fin de mes en la Bolsa, informe de intencién de siembra y
cierre del primer trimestre. En ese ambiente, el informe tuvo mayor peso que los demas.
La soja cay0 6,25% 0 17 puntos en el contrato mayo, denominado a partir de la fecha como
soja vieja o de la zafra anterior, debido a que los operadores ya empiezan a mirar, a partir
de la fecha a la soja referencial para EEUU, la de noviembre. Esta, la soja nueva, cayo
9,25 puntos. Todo esto debido a la superficie récord que estima el USDA para la campafia
2017/2018. El trigo y el maiz cerraron con ganancias ante la disminucion en sus areas de
siembra estimadas.

Al cierre de operaciones del viernes 31-Marzo-2017, los futuros de soja en Chicago para
entrega en mayo 2017 se ajustaron a 38%/t (-6,25%), igual a 946%$c/b (-17,00%c), igual a
20,86%/bolsa de 60 kg (-0,373%).

Soja

Los numeros del USDA tanto para intencion de siembra como stock final fueron
superiores al promedio de expectativa del mercado, lo cual desatd una ola vendedora. El
informe estima una intencion de siembra de 36,22MHa que de darse significara un
aumento de 7% respecto a la anterior zafra. El stock al 1 de marzo fue de 47,2 Mt, mayores
a las 45,8 Mt que los operadores esperaban segin una encuesta de Reuters.

A todo esto se suma la cosecha en Brasil y Argentina que crece a medida que avanza la
cosecha. El jueves, la Bolsa de Buenos Aires “amenaz6” con volver a elevar su estimacion
si los rendimientos hasta ahora informados se mantienen. En tanto Informa elevo 2,5MT
su nueva estimacién hasta 57,5MT. En tanto en Brasil Agroconsult ajusto su nueva
estimacion en +2,3MT hasta 113MT; Informa sumé 3,0MT de modo que su nueva
proyeccion es de 111MT.

Soja: precio de ajuste del contrato Mayo 2017 (USD/t)
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Fuente: CBOT/CME
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En Rosario, “pocas operaciones se concretaron en la tarde de hoy ante las caidas de
mercado internacional. La fabricas en Punta Alvear, San Lorenzo y San Martin abrieron
su oferta en $ 3.400/t. Sin embargo, este valor se mejord a $ 3.450/t con entrega en
Timbues, quedando $ 50 por debajo que la oferta de ayer. La nueva cosecha de soja sufrid
nuevamente otra caida diaria de u$s 5 para ubicarse en u$s 220/t, acumulando un
derrumbe de u$s 10 en solo 2 sesiones. En Rofex se negociaron 6.420 toneladas, de las
cuales 3.180 con vencimiento en mayo de 2017 ajustaron a u$s 232/t, mientras que la
posicion julio ajustd a u$s 241/t concluyo el informe de la Bolsa local.

Up River-Rosario: precio disponible y forward
B Forward (USD ) ——Disponible (P5$/t)
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Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario Obs.El 24 es dia feriado en Argentina, seutilizo el precio del jueves

En Brasil fue una semana negativa para los precios de la oleaginosa, con pérdidas de hasta
20,80% segun Noticias Agricolas, mientras que los precios indicativos en los puertos
cedieron entre 2,75 a 4,41%. En Paranagua los precios del disponible y el forward
estuvieron en 65,00 R$ y 65,50R$/bolsa respectivamente. IMEA advirtié que la soja no
comercializada por parte de los agricultores seria del 38%. Lo comercializado se hizo a
66R%$/bolsa, mientras que los actuales precios, entre 51 y 52R$ con las actuales tasas de
cambio, se encuentran por debajo del costo de produccion. Segun AgRural la cosecha de
soja a nivel nacional lleg6 al 74% del &rea sembrada, dos puntos porcentuales por debajo
del avance del afio pasado, pero por encima de la media reciente.
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Paranagua: precio disponible y forward (RS/bolsa de 60 kg)

. Forward Disponible
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Fuente: Noticias Agricolas

Maiz

En Chicago los futuros de maiz sumaron puntos debido a una menor area de siembra
informada por el USDA.. Segun el organismo estatal, se sembraran 36,42MHa que estuvo
por debajo de la expectativa media del mercado. Conocido el dato se desatd una ola
compradora que llevo al futuro mayo por encima de su promedio mdvil de 10 dias,
indicador gque en las ultimas dos semanas actu6 como valor piso o nivel de resistencia en
términos mas técnicos.

El informe de cierre de mercado de la BCR sefiala que “los exportadores llegaron a ofrecer
$ 2.280/t por la mercaderia grado 2 sin descarga puesta en los puertos de Rosario. En
tanto, en Punta Alvear ofrecian $ 2.250 sin la descarga, mientras que incluyendo la
descarga descendia a $ 2.200/t en Rosario. Otras puntas compradoras ofrecian $ 2.200
por la mercaderia grado dos y sin descarga.

En las posiciones mas diferidas, las entregas en San Martin en el mes de mayo subieron
a u$s 145/t, en junio la oferta se ubico en u$s 135/t, mientras que en agosto se ubica en
u$s 138/t. En tanto, full septiembre quedo estable en u$s 140/t puerto en puerto de San
Lorenzo, mientras que en octubre asciende u$s 3. Finalmente, el mes de octubre y
noviembre se ubico en u$s 142/t con entrega en San Martin.”

Los precios informado por Noticias Agricolas en su portal muestran que este viernes fue
de pérdidas para el maiz en el interior de Brasil En Cascavel, Parana el maiz cerr6 a
21,00R%/bolsa, una disminucion del 4,55%, en tanto en el Puerto de Paranagua la bolsa
se cotizo a 28,00R$/bolsa cediendo 1,75%. En tanto en la Bolsa de San Pablo fue una
jornada de subas, con el contrato de referencia para el maiz safrinha, setiembre, sumando
0,40% hasta 27,790R$/bolsa. La novedad en esta semana fue el comentario del presidente
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de la Asociacion Brasilera de Productores de Maiz (Abramilho) pidiendo la intervencion
del gobierno via compras del producto.

Trigo

Los futuros de trigo reaccionaron mixtos. Los trigos de invierno ganaron, mientras que el
de primavera cerrd en rojo. El stock al 1 de marzo fue levemente superior a lo esperado,
pero las expectativas de siembra fueron marginalmente inferiores a la media esperada por
los operadores.

Desde Europa se anuncia una recuperacion en la produccién de trigo, luego de la mala
temporada 2016, especialmente en Francia. En su informe correspondiente a este mes, el
IGC proyecto la cosecha de trigo en la UE en 150,3MT, una suba de 5,6 MT respecto al
afio pasado. Los futuros en el mercado de Paris marcaron nuevo minimos en la jornada
del viernes.

La Bolsa de Comercio de Rosario informé que “por el trigo en condicién camara los
exportadores llegaron a ofrecer $ 2.400/t sin descarga puesto en Punta Alvear y San
Martin, mientras que en Gral Lagos se requeria calidad grado 2. La mejor oferta la obtuvo
los exportadores en Rosario con $ 2.500 por el cereal con proteina 10,5% y PH 78, pero
por el cereal grado dos y sin descarga la oferta descendia $ 200/t.Los forwards se ubicaron
en junio con u$s 165 y julio u$s 170 con entrega en Punta Alvear y San Martin. En tanto,
la nueva cosecha en el mes de diciembre enero 2018 asciende a u$s 160/t.”

Otros commodities

Los futuros de arroz reaccionaron fuertemente al alza, luego de que el USDA anunciara
una intencion de siembra que de concretarse sera 17% menor respecto a lo sembrado en
la zafra 2016/2017. La superficie anunciada es similar a la de hace dos afios cuando
sembraron 2.625.000 hectéreas; el afio pasado la superficie cubierta fue de 3.150.000
hectareas.

Los futuros de algoddon del ICE se fortalecieron este dia por la firmeza de la demanda
indicd ASERCA.. Los precios si bien sumaron puntos, se vieron limitados por un reporte
de siembra en el rango esperado. EI USDA informé de una superficie estimada de
4,94MHa, similar al del Foro de febrero, igual a 21% por debajo de lo efectivamente
sembrado el afio pasado. La reaccion al alza se debid por un lado a que el mercado ya
habia interiorizado tal caida en la cotizacion, y por otro lado por la firmeza de la demanda
segun Agrimoney.

Respecto al girasol la BCR sefial6 que “el valor para la oleaginosa se ubico en u$s 270
para la calidad confitero y sin descarga en Gral Deheza. Este mismo valor se repitio para
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la mercaderia condicion cdmara puesta en Junin con descarga. En el caso de no contar
con la descarga el valor sube u$s 5. Las posiciones diferidas con entrega en Junin fueron:
mayo u$s 280 y junio/julio u$s 285/t.”

Fuente: ASERCA, BCR, Noticias Agricolas, IMEA, Agrimoney, CBOT
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Productos y contratos Cierre Variacion
Mayo-2017 348 (6.25)
. Julio-2017 352 (5.97)
SoRish) Agosto-2017 353 (5.79)
Setiembre-2017 351 @32
Mayo-2017 340 717
: Tulio-2017 344 (717
Haa 30 a0l 344 (6.83)
Setiembre-2017 344 (6.06)
Mayo-2017 701 (5.07)
: Julio-2017 707 (4.85)
Aceite B 1) ost0-2017 709 (441)
Setiembre-2017 711 4.19)
Mayo-2017 143 2.66
RE Tulio-2017 146 2.66
Setiembre-2017 149 2.76
Diciembre-2017 153 285
- Mayo-2017 157 0.00
i Julio-2017 161 1.84
- Setiembre-2017 167 1.56
invierno (S/t) =
Diciembre-2017 174 1.56
Mayo-2017 155 119
Tuigo voio ditio | Tulio-2017 159 1.29
de invierno (S/t) | Setiembre-2017 165 1.47
Diciembre-2017 174 1.56
- Mayo-2017 196 (3.40)
z:m:;“ Julio-2017 199 (2.66)
h Setiembre-2017 202 @11
Diciembre-2017 205 (2.02)
Mayo-2017 484 (2.80)
Canola (CSy [ToH0-2017 489 (320)
Octubre-2017 476 (2.60)
Noviembre-2017 480 (2.80)
Mayo-2017 218 1.10
Amoz(sry  |[Tuio-2017 224 1.10
Setiembre-2017 228 0.88
Noviembre-2017 232 0.00
Mayo-2017 77.33 1.10
Algodén Julio-2017 78.59 0.99
(Sc/libra) Octubre-2017 74.61 0.39
Diciembre-2017 74.09 0.40
-_ Setiembre-2017 100.06 (0.07)
ool re——— 99 89 (0.07)
Petroleo Brent |Mayo-2017 53.53 0.40
(S/barril) Junio-2017 5379 040
Petrsleo WTI |Mayo-2017 51.07 0.29
(S/baril) Junio-2017 5142 032
Fuente: MRCI
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