i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Jueves 31 de marzo 2016: El informe de intension de siembra de los agricultores de
EEUU dado a conocer por el USDA en la fecha marcé el comportamiento del mercado.
El maiz y el trigo fueron los mas afectados por los datos. El petroleo se recupero y el
dolar finalizo6 en baja. El indice de commodities CRB 0,26% cerrando en 170,52009.

Soja, trigo y maiz

La soja cerrd en baja inmune a la fuerte caida en el mercado de la soja, tal vez
contagiado por el trigo y apoyado en la suba del aceite que a su vez fue influenciado por
el mercado del petréleo. Los informes sobre superficie de siembra no trajeron sorpresas
para la soja. La expectativa esta en 33,23MHa en concordancia con los datos de los
operadores. Las ventas para exportacion llegaron a 271.500 toneladas dentro de lo
estimado, mientras que los datos de exportacion fueron alcistas, ya que si bien fue
menor a la semana anterior (-18%) fue casi 50% mayor que el promedio de las cuatro
semanas anteriores.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 335 0.64
. Julio-2016 337 0.55
Soja
Agosto-2016 338 0.73
Setiembre-2016 338 0.64

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires estima que se ha cosechado el 7,6% de la
superficie de soja sembrada con un rendimiento promedio de 3.740 kg/ha. Igualmente
en este informe se ajustd al alza el rendimiento esperado que ahora estd en 60,0MT,
cercano a lo estimado por la Bolsa de Rosario, pero ain 800.000 toneladas menor al
levantado en la zafra anterior. En lo que a la zona nucleo concierne, la Bolsa de Rosario
informo que la cosecha alcanz6 el 23% con un rendimiento de 3.900 kg/ha.

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires estima que se ha cosechado el 13% de la
superficie sembrada con un rendimiento medio de 8.700 kg/ha. Se mantiene una
produccidn proyectada de 25,0MT. Especificamente en la zona nicleo se ha levantado
el 50% del area sembrada con un rendimiento promedio de 6.200 kg/ha. La Bolsa de
Rosario mantuvo igualmente su proyeccion de cosechar 27,7MT.

Los futuros de maiz cayeron luego que el USDA anunciara que los agricultores de
EEUU planean sembrar 37,88MHa, que se encuentra por encima de las 36,41MHa
esperadas en promedio. Ademas el stock acumulado al 1 de Marzo fue superior a lo
estimado por los operadores con el consiguiente efecto bajista. Las ventas para
exportacion totalizaron 860.000 toneladas levemente inferior a la semana anterior, pero
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dentro del rango esperado. Sin embargo las exportaciones 1.136.000 toneladas, fueron
las mayores del presente afio comercial.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 138 (6.10)
Maiz Julio-2016 140 (6.20)
Setiembre-2016 142 (6.10)
Diciembre-2016 145 (6.00)

Los futuros de trigo cerraron en alza en sus tres mercados. EI USDA informé que la de
siembra del trigo sera menor a lo estimado por el mercado. En el caso especifico del
trigo de primavera la es de 4,59MHa, mientras que para el de invierno seria de
13,03MHa. Los stocks de trigo fueron mayores a lo esperado, sumando presion alcista a
la cotizacion.

Las ventas netas de trigo llegaron a 317.200 toneladas para este afio y 85.600 toneladas
para la proxima zafra. Se informo de venta de 18.000 toneladas de trigo duro de
invierno a Brasil en la semana que cubre el informe. Las exportaciones totalizaron
342.400 toneladas, menor a los periodos de comparacion usuales.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 175 3.86
Trigo Kansas (rojo duro |[Julio-2016 179 3.67
de invierno) Setiembre-2016 184 3.58
Diciembre-2016 191 3.49

Canola, algodén y arroz

Los futuros de canola se fortalecieron apoyados en el complejo sojero de Chicago. La
suba del petréleo fue también de apoyo a la cotizacion, que sin embargo se vio frenado
tanto por la caida en Malasia como por la colza en Europa.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Mayo-2016 476 1.60
Julio-2016 482 2.20
Canola -
Noviembre-2016 480 2.90
Enero-2017 483 2.90

El aceite de palma volvié a ceder al cierre de la jornada. El contrato Mayo cay6 0,73%
hasta 2.709 ringgit por tonelada. Luego de tocar un pico en dos afios, los futuros del
aceite perdieron en dos dias 1,70%. En délares el producto subié desde 697 a 699%/t
reflejando el comportamiento de la moneda local frente al dolar. En Europa, la colza
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igualmente cayo por segundo dia ajustandose en 366,50 euros por tonelada. En estos
dos dias el producto cedi6 casi medio por ciento.

El incremento en el area de siembra de arroz revelada por la de siembra del USDA
dado a conocer en la fecha empujé a los futuros de arroz a la baja, a pesar que el
inventario al 1 de marzo fue 4% inferior al del afio pasado. Influyé més el aumento en la
superficie de siembra, que se espera llegue a 3.06MHa, una 17% superior a los
2,61MHa del afio pasado.

Producto ¥ contratos Cierre (54) Variacion (5/t)
Mayo-2016 214 (7.50)
Julio-2016 220 (7.50)
oz Sefiembre-2016 224 (7 50)
Noviembre-2016 228 (7.28)

El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo cerrd en 386%/t, un ddlar por debajo del
valor de ayer. El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finaliz6 la jornada en
39,60R$/bolsa cediendo 5 centavos. En dolares el precio subid a 220 desde los 219%/t
de la vispera.

Las ventas netas totalizaron 42.600 toneladas, una suba importante en la semana, pero
casi 40% por debajo del promedio reciente. En la semana que cubre el informe se
exportaron 68.000 toneladas 17% por encima del informado la semana pasada y del
promedio reciente.

Los futuros de algodon cerraron con beneficios entre 32 y 77 puntos liderados por el
contrato mas proximo, Mayo, el cual cerrd en su mayor cotizacion desde el pasado 22
de Febrero. En la fecha, el precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerrd
en 55,983%c/libra (55,708¢) y 2698/t (267%). El indice Cotlook “A”, la media simple de
las cinco cotizaciones méas bajas del dia cerrd en la jornada en 65,70 una suba de 0,25
respecto a la vispera.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 4,633 61.04
Algodén Julio-2016 4,622 46.77
Octubre-2016 4,598 27.74
Diciembre-2016 4,579 25.37

En su informe de la fecha el USDA informd que la de siembre fue de 9.560.844
hectareas, que estuvo dentro del rango esperado por el mercado y esta 11% por encima
de lo sembrado en la zafra anterior. Méas especificamente supero6 al promedio en 76.000
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hectareas. En su otro informe, el USDA informé que las ventas netas de algodon
totalizaron 121.600 fardos, de la cuales 12.200 fueron algodon tipo Pima. El total de las
ventas superé marginalmente al de la semana pasada pero en précticamente 50% al
promedio reciente. Las exportaciones 13.500 fardos, igualmente, por encima de tanto la
semana pasada como las cuatro recientes. Un tercio de dicha exportacion fue con
destino a China.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cerr6 con una caida de 243 puntos hasta 94,58. El petréleo cerrd
con alzas. El Brent sumo 34 centavos hasta 39,60$/barril y el WTI gan6 dos centavos
hasta 38,34%/barril. En todos los paises del MERCOSUR las monedas se apreciaron
frente al ddlar, o lo que es igual, la moneda norteamericana perdi6 valor. Ayer el
guarani fue la inica moneda con cierre negativo frente al délar.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 31-Marzo-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.62 3.60 (0.02) -0.69%
Peso argentino 14.62 14.58 (0.04) -0.24%
Guarani 5,672 5,639 (33.77) -0.60%
Peso uruguayo 31.88 31.74 (0.14) -0.45%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del délar.
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Anexos graficos

Productos y contratos Cierre Variacion
Délar indice Junio-2016 94.58 (0.24)
Petroleo Brent ($/barril) |Mayo-2016 39.60 0.34
Petroleo WTI ($/barril) |Abril-2016 38.34 0.02
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 298 (1.76)
. . Julio-2016 301 (1.65)
Harina de soja
Agosto-2016 302 (1.65)
Setiembre-2016 304 (1.54)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 754 9.48
Acsite de soja Julio-2016 759 9.48
Agosto-2016 761 9.48
Setiembre-2016 763 9.48
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 174 3.49
Trigo Chicago (rojo Julio-2016 177 3.40
suave de invierno) Setiembre-2016 180 3.22
Diciembre-2016 185 2.94
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 195 5.24
Trigo Minneapolis (rojo |Julio-2016 198 5.33
durao de primavera) Setiembre-2016 201 5.14
Diciembre-2016 206 4.68

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL,

IMEA, Noticias

Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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