Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios
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Jueves 30 de julio 2015: Los alentadores datos de exportacion de soja dieron soporte a
la subida del precio. En el maiz el dato también ayudo pero en menor magnitud. En
trigo no hubo cambios. Se exportaron 30.000 toneladas a Brasil La canola rebaso los
500C$ y luego cerrd un dolar por debajo. El arroz continda subiendo. En el mercado
extracommodities el petréleo corto su racha de subas, pero las caidas fueron leves. El
indice dolar subio y el Real volvio a la senda de la devaluacion.

Los datos de exportacion ayudaron a la soja a levantar su cotizacion. Cuando se
esperaba entre 500.000 a 1.000.000 de toneladas de ventas en forma combinada para
ambas zafras, el reportado alcanzé un poco més de 1.300.000 toneladas. Las
exportaciones llegaron a 195.500 toneladas, 40% por encima del de la semana pasada de
modo que el total vendido llegd a 48,7MT que ya supera a la proyeccién del USDA.
AUn quedan 2,60MT vendidas y pendientes de embarque. La demanda por el producto
se vio fortalecida con la informacion de la venta para entrega el proximo afio de 140.000
toneladas con destinos no especificados, un recurso al cual China suele recurrir. Los
primeros cuatro contratos ganaron en promedio 2,60%. El de Marzo 2016 sumé 2,20$
para cerrar en 350%/t, mientras que el de Mayo 2016 sumo 2,11$ para finalizar 349%/t.
La harina cerr6 con ganancias que promediaron 4,503/t en las posiciones mas cercanas.
Un informe de Reuters indic6 que los paises de Sudamérica dominaran el mercado
externo de la soja debido a las produccion récord en Brasil y al elevado stock en
Argentina, ademas del debilitamiento de las monedas locales. Esto se traducira en una
mayor participacion en las importaciones de China. ElI IGC mantuvo sin cambios en
316MT la produccion de soja para la proxima zafra, pero elevo el comercio y el
consumo lo cual llevé a una disminucion del stock final a a 48MT (-4MT). En Rosario
la soja para descarga inmediata estuvo alrededor de 2.050P$/t y para exportacion llegd
hasta 2.100%/t. El indicador Soja ESALQ/BM&FBovespa en Paranagud estuvo en
1.265R$/t y 374%/t. En el Golfo estuvo a 399$/t.

El maiz gan6 en promedio 2,20$/t en las primeras posiciones. El de Setiembre finaliz6
en 147$/t con una ganancia de 2,17$. Los datos de ventas para exportacion ayudaron al
maiz. En total sumaron un poco méas de 800.000 toneladas en forma combinada, que en
ambos casos estuvieron cercano a limite superior del rango proyectado por los
operadores. La combinacion de exportaciones y las ventas ya llegan al total proyectado
por el USDA para la presente zafra. EI IGC elevo su proyeccion de produccion de maiz
para la proxima zafra a 225MT, en gran parte debido a la mayor produccion en China.
Asi mismo elevo a 195MT (+7MT). El informe redujo la produccion de la UE en casi
700.000 toneladas incrementando la importacion del producto en similar cantidad.
Circulan rumores que desde EEUU se ha comprado dos embarques de maiz de Brasil
para entrega en Octubre/Noviembre. Indicador de Precios de maiz
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ESALQ/BM&Fbovespa cerré a 431R$/t y 128%/t. La Bolsa de Buenos Aires informd
que la cosecha de maiz llegd al 80%, un progreso de 5,5 puntos porcentuales en la
semana. En este informe elevaron la proyeccién de produccion a 26MT, un aumento de
un millén.

El trigo finaliz6 mayormente en baja. En Chicago la primera posicion sumo 9 centavos,
mientras que las demas cerraron entre 37 y 84 centavos por debajo. En Kansas la caida
fue de 1,50% y en Minneapolis 98centavos. El informe del Tour indica que el potencial
de produccion del trigo de primavera es de casi 3,4T/ha, el mayor rendimiento desde
1992. Si bien las ventas para exportacion fueron marcadamente mejores que la semana
pasada, hay que tener en cuenta que en las cuatro Gltimas semanas las mismas (las
ventas) han sido muy modestas. Por su lado las exportaciones han sido menores a la
semana pasada, de modo que los compromisos pendientes aumentaron. El IGC redujo
su proyeccion de produccion 2015/2016 a 710MT (-1,0MT) y al mismo tiempo aumento
el stock final a 201MT (+5MT), denotando menor consumo. La Bolsa de Cereales de
Buenos Aires recortd su proyeccion de area de siembra de trigo a 3,70MHa, que se
encuentra a -16% por debajo de las 4,40MHa del afio pasado. Ya se ha sembrado el 98%
de la reducida area estimada. En Rio Grande do Sul practicamente ha finalizado la
siembra de trigo, siendo el viernes el ultimo dia de siembra para ser beneficiario del
seguro estatal. Se estima, sin tener cifras aun, una reduccién en el area de siembra. Un
2% de lo sembrado ya esta en floracion y en la mayor parte los productores estan
aplicando urea. El precio medio del trigo CEPEA/ESALQ — Estado de Parana estuvo
en 648R3$/t y 192%/t.

En Winnipeg los contratos canola terminaron con ganancias apoyadas por las noticias
de que China realiz6 compras de canola de Canada. En la jornada el precio llegé a
romper los 500C$, pero luego cedio terreno cerrando levemente por debajo. Ademas
ayudaron la debilidad en la moneda del pais, el comportamiento alcista en Chicago y los
ajustados stocks que se proyectan ayudaron también. Existe preocupacién entre los
operadores por los posibles dafios de las tormentas eléctricas que se dieron en la parte
occidental del pais que vino acompafiado de granizos y fuertes vientos, ya que la canola
estd en etapa de floracion. EI IGC estima una caida del comercio mundial de canola en
el orden del 13% en relacion al 2014/2015. EMATER/RS inform6 que los cultivos de
canola en Rio Grande do Sul estan en la etapa de desarrollo vegetativo, florecimiento y
formacion de silicuas. El exceso de lluvia perjudicé al cultivo causando dejando como
secuela bajo y desuniforme crecimiento, ademas de aparicion de enfermedades causadas
por hongos.
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El indice Oryza de arroz blanco cerr6 en 400$/t cediendo casi 3$/t. En Brasil el indice
de ESALQ/Bovespa en moneda local subi6 0,3% y en ddlares cayo 1,1%. En medidas
locales los precios fueron 33,92R$/saca y 10,04%/saca. En Chicago sumé su tercer dia
de subas llegando a 252%/t (+5,30%) el mayor precio del mes.

En el mercado de commodities no agricola, el indice del délar finalizd en alza por
tercer dia cerrando en 97,70, un incremento de 0,64%. El Brent cerr6 en 53,31$/barril (-
0,07%), mientras que el referencial de EEUU cedi6 27centavos para cerrar en
48,52%/barril. En relacion a las cotizaciones de las monedas de los paises del
MERCOSUR, el comportamiento fue mixto. La moneda brasilera perdio 0,70%
anulando gran parte de la apreciacion de ayer. Al cierre de la jornada, el real se cotiz6 a
3,37TR$/US$, desde 3,34R$/US$. EI cambio oficial en Argentina se mantuvo
practicamente invariable en 9,18P$/US$, mientras que el paralelo se recupero levemente
pasando de 14,95 a 14,85P$/US$. El Guarani finalizo la jornada cediendo terreno ante
el dolar finalizando en 5.184G/US$, desde 5.163 del miércoles. En Uruguay, la moneda
local volvio a depreciarse levemente finalizando en 28,43P$/US$.

Fuentes: CME, ICE, USDA, GemcomLtd, FarmFutures, The Producer, Oryza, BCP, BCB, BCA, BCU,
CEPEA/ESALQ

Indicador de precios de maiz ESALQU/BM&Bovespa (S/t). Periodo 1 al 30 de Julio 2015
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30/Julio/2015: Precio de cierre (S/t)

Productos y contrtos Cierre (S/) Variacion ($/t)
Agosto -15 364 2.66
So Setiembre-15 354 2.76
Noviembre -15 349 248
Enero-16 351 239
Agosto -15 394 7.83
Harina Setiembre -15 378 5.07
Octubre-15 364 2.54
Diciembre-16 361 243
Agosto -15 668 1.54
i Setiembre -15 670 1.76
Octubre-15 673 1.98
Diciembre-16 677 2.20
Setiembre -15 147 2.17
Maiz Diciembre -15 151 2.17
Marzo -16 155 226
Mayo -16 158 2.17
Setiembre -15 182 0.09
Trigo Diciembre -15 185 (0.37)
Chicago |Marzo -16 188 (0.64)
Mayo -16 189 (0.83)
Setiembre -15 180 (1.36)
3 Diciembre -15 188 (147
Tomo Ransas v 16 193 (147)
Mayo -16 196 (1.38)
Setiembre -15 194 (1.01)
Trigo Diciembre -15 200 (1.01)
Minneapolis |Marzo -16 206 (1.01)
Mayo -16 210 (0.92)
Setiembre -15 499 540
Canola Diciembre -15 497 440
Marzo -16 495 3.50
Mayo -16 490 3.20
Fuente: CBOT, Canola ICE-Canada en C5/t (1CS=0.7686 USS)
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