Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Lunes 30 de mayo 2016: Dia tranquilo en las Bolsas de productos agricolas debido al
feriado en EEUU. Los otros mercados operaron con normalidad. En el mercado de
China, la harina y el aceite cerraron en alza, en el Bursa de Malasia el aceite de palma
sumo puntos, al igual que la colza en Paris. En este mercado el trigo blando, por su lado
se ajusto ligeramente a la baja. La canola cerr6 igualmente en baja. El petroleo y el
indice dolar tuvieron operatoria en la fecha

Soja, trigo y maiz

La soja en el mercado fisico de Rosario se mantuvo en el mismo rango que el viernes
pasado. Las fabricas pagaron 4.000 pesos por tonelada, mientras que los exportadores
ofrecian 4.050 pesos. No hubo ofertas para entregas diferidas. Los futuros de soja
fabrica para Julio se ajustaron con un ddlar de alza en 293%$/t.

En la Cooperativa Coopavel de Cascavel, Parana el precio pagado por la soja se
mantuvo en 79,50R$/bolsa, mientras que el Puerto de Paranagua se redujo un real hasta
91,00R%/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo (BM&FBOVESPA) la soja en
Julio se ajustd sin cambios en 23,95%/bolsa.

La Camara Mercantil de Uruguay informd los precios referenciales de soja y derivados.
El precio de la soja de la zafra 2016 destinada a la exportacion puesto en Nueva
Palmira, disminuyd desde 370/380%/t hasta 365/381%/t. La industria local por la soja
puesta en Montevideo aumento de precio referencial desde 375/385$/t a 375/389%/t. La
soja para exportacion, zafra 2017 puesta en Nueva Palmira pasé de 350/353%/t a
343/350%/t. En la harina de soja el rango referencial aumento, pasando de 362/382%/t a
375/405%/t mostrando los fuertes ajustes que se vienen para este producto.

En su boletin semanal CEPEA sefialo que los valores internos de la soja en grano y de la
harina de soja alcanzaron los mayores niveles nominales de la serie del Cepea, en varias
regiones investigadas. En términos reales, las cotizaciones del grano son las mayores
desde Octubre 2015 y las del derivado, desde Enero 2016. La media de este mes (hasta
el 27 de mayo) de la soja (Parand) supera en 11,3% a de Mayo 2015, en términos reales.
Segun investigadores del Cepea, las altas vienen, especialmente, de las mayores
demandas domeéstica y externa.

Debido al buen ritmo de los embarques para exportacion de la harina los compradores
brasilefios han tenido dificultades en la adquisicion del derivado. Asi, los precios
internos suben con fuerza y las adquisiciones en el spot ocurren s6lo para suplir la
demanda inmediata. Igualmente los precios se sostienen en las previsiones de pérdidas
aun mayores en la Argentina.

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 1



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Indicador Soja CEPEA/ESALQ-Parana *
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Fuente: CEPEA/ESALQ * 2 al 27 de Mayo 2016

En Rosario el maiz se negocid en 2.900 pesos por tonelada para entrega inmediata (hoy
y mafiana). Entregas para Junio se cotiz6 a 185%/t, Julio y Agosto a 180%/t, y Setiembre
a Diciembre en 175%/t. En el producto de la nueva cosecha el precio estuvo en 165%/t
para Febrero y 160$/t para Marzo y Abril. En Rofex no se realizaron negocios con maiz.

No hubo cambios en los puntos de referencia para el precio del maiz en el mercado
fisico de Brasil. En Coopavel, continu6 en 40,50R$/bolsa. En el Puerto de Paranagua el
maiz pactado para ser entregado en Setiembre se mantuvo en 37,50R$/bolsa. En la
Bolsa de Futuros de San Pablo el maiz se ajusto a la baja Julio cerr6 en 45,10R$/bolsa (-
2,28%), Setiembre lo hizo en 42,49R$/bolsa (-2,66%) y Noviembre en 344,40R$/bolsa
(-2,46%).

La Camara Mercantil de Uruguay informé que el precio referencial del maiz superior
puesto en Montevideo, zafra 2016 se incrementd fuertemente, pasando desde 195/205%/t
a 205/210%/t. El maiz calidad bueno, cuyo nuevo rango referencial fue 190 a 200%/t,
quedd fijo en 200%/t. No hubo referencia al maiz tipo exportacion ni importacion
(Argentina y Paraguay) en Nueva Palmira.

En su boletin semanal, CEPEA informo que las incertidumbres en cuanto al tamafio de
la segunda cosecha (safrinha) de maiz en Brasil continGan, ya que el clima sigue sin
favorecer al cultivo. Asi, los precios del maiz ain estan en alta en Brasil y la disputa por
el producto disponible es fuerte en diferentes regiones del pais. El viernes, 27, el
Indicador ESALQ/BM&FBovespa (Campinas-SP) cerr6 a R$ 52,97R$/bolsa de 60 kg,
un ligero aumento del 0,1% en relacion al dia 20 y del 8,9% frente al cierre de Abril. A
pesar de la poca disponibilidad y de la disputa por el cereal observada en algunas
regiones, en el general, compradores ya se muestran reticentes en aceptar los actuales
niveles, afirmando tener dificultades en el repase de los precios altos. El escenario méas
delicado se verifica en los sectores de aves y suinos, que son los mayores consumidores
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de maiz. Avicultores y suinocultores sefialan que el actual valor del maiz inviabiliza la
actividad, que incluso ha llevado a algunos a dejar el sector. Con todo esto, los
compradores vienen elevando la presién sobre los precios, atentos al inicio de la
cosecha de la safrinha y al volumen de maiz que viene siendo importado.

Indicador de precios de maiz ESALQ/BM&FBovespa *
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En el mercado disponible de Rosario el trigo se negoci6 en un rango de 2.400 a 2.500
pesos por tonelada. En las entregas diferidas las cotizaciones estuvieron en 170%/t para
Junio y Julio, mientras que entregas para las posiciones que Yya corresponden a la nueva
cosecha estuvieron en 160%$/t. El trigo con requerimientos de proteina 10,5% y PH 78 se
cotiz6 en 190%/t. En Rofex no se realizaron operaciones con trigo.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana sumé 3,12R$ o 0,4%
hasta 827R$/t, mientras que en dblares pas6 de 229R$/t a 231$/t igual a un incremento
relativo de 1,2%. El mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando)
tuvo una suba de 17,58 79 R$ 0 2,3% hasta 783R$/t, mientras que en dolares subi6 de
212 a 219%/t, un incremento de 3,2%.

Canola, algodoén y arroz

La canola cerrd en baja en una jornada de escasa actividad debido al feriado en EEUU.
Las recientes lluvias en Manitoba, Saskatchewan, y Alberta han suministrado suficiente
humedad para la germinacion de los campos sembrados, lo cual fue un factor bajista en
la jornada. La debilidad de la moneda local actu6 como freno a una mayor caida del
producto, ademas del cierre positivo en Malasia, Paris y China.

El futuro de aceite de palma para entrega en Agosto cerrd en alza, sumando 40 ringgit
a su cotizacién o 1,60% en su cotizacion para ajustarse en 2.500%$/t, mientras que en
dolares se ajustd en 632%/t desde los 627 del viernes pasado. En Europa la colza inici6
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la semana con ganancias al sumar 3,00 euros a su cotizacion igual a 0,80% para
ajustarse en 377 euros por tonelada.

Julio-2016 512 (0.70)

Noviembre-2016 517 (1.50)
Canola

Enero-2017 520 (1.40)

Marzo-2017 521 (1.40)

El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS tuvo una jornada practicamente sin
cambios sumando 3 centavos a su precio en moneda local, que lleg6 a 42,87R$/bolsa.
En dolares pasé de 238%/t del viernes a 240%/t en la fecha.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dodlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cerro sin cambios en 95,50 luego de alcanzar un maximo de
95,96. El ddlar tuvo una jornada negativa en tres de los cuatro paises del MERCOSUR,
con devaluaciones de diversas magnitudes. Sin embargo en Paraguay la moneda
norteamericana gané ligeramente un 0,03% en relacion al cierre del viernes pasado. La
actividad fue escasa en los mercados financieros ya que en el Reino Unido fue
igualmente feriado en la fecha.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.61 3.58 (0.03) -0.86%
Peso argentino 13.99 13.96 (0.02) -0.17%
Guarani 5,708 5,710 1.97 0.03%
Peso uruguayo 31.16 31.04 (0.12) -0.39%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del délar.

El petréleo tuvo un cierre con ganancias, con el Brent sumando 44 centavos o 0,89%
hasta 49,76%/barril. EI WTI, referencial de EEUU, agregando 28 centavos a su
cotizacion igual a una suba de 0,57% hasta 49,61%/barril.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.61 3.58 (0.03) -0.86%
Peso argentino 13.99 13.96 (0.02) -0.17%
Guarani 5,708 5,710 1.97 0.03%
Peso uruguayo 31.16 31.04 (0.12) -0.39%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del délar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao

Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,

AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Anexos graficos

Indicador da Soja ESALQ/BM&FBovespa-Paranagua *
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Precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana =
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Indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS*
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Fuente: CEPEA/ESALQ * 2 al 27 de Mayo 2016
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