Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

i SOJEANDO

Miércoles 30 de Marzo 2016: El mercado cerr6 en baja ante la decision de los
inversionistas de desprenderse de contratos previo a lo que seria un informe del jueves.
En este dia el USDA daréa a conocer el stock de granos y los resultados de su encuesta
sobre intencion de siembra. La expectativa es que ambos datos sean bajistas. El algodon
fue la excepcion y finalizé con ganancias. El petrdleo cerro en terreno positivo, no asi el
dolar. El indice de commodities CRB perdi6 0,29 % cerrando en 170,9733.

Expectativas sobre informe de siembra y stocks al 1-03-2016

Cultivos Superficie (Mill ha) Stocks (Mill t)
Soja 33.61 42.34
Maiz 36.41 198.1
Trigo 20.90 36.90

Soja, trigo y maiz

Toma de ganancias luego de cotizarse a su maximo en siete meses y el posicionamiento
previo al informe del USDA que podria ser bajista llevaron a los precios de la soja a
cerrar con peérdidas. La soja para entrega en Mayo se ajustd en 909%c/bushel, mientras
que el de Noviembre cerrd en 923$c/b. De acuerdo al IGC el precio de exportacion del
trigo de EEUU estd en 353%/t, dos ddlares por debajo del producto brasilero pero 11
superior al producto de Argentina. Para mafiana se espera que las ventas para
exportacién estén en el rango entre 250.000 y 400.000 toneladas, entre 80.000 a 120.000
toneladas para la harina y entre 5.000 y 20.000 toneladas para el aceite.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 334 (2.57)
Soja Julio-2016 337 (2.39)
Agosto-2016 337 (2.30)
Setiembre-2016 338 (2.20)

En su boletin diario, la Bolsa de Rosario inform6 que los precios cayeron ligeramente
respecto de ayer. Las fabricas en la zona de Up River pagaban entre 3.050 y 3.100 pesos
por tonelada con descargas hasta la préxima semana. Los compromisos para Mayo se
pactaron en 218%/t. En el mercado de futuros (Rofex) la posicion Mayo estuvo en un
rango entre 214 y 216,5%$/t ajustandose en 214$/t.

La soja en la Cooperativa Coopavel de Cascabel, Parana se cotiz6 en 63,00 R$/bolsa,
sin cambios respecto a la vispera y al lunes. En Paranagua la soja disponible volvio a es
cotizacion del lunes en 75R$/bolsa al igual que la entrega para Mayo que también se
cotizd en 75,50R$/bolsa. En ambos casos la diferencia fue -0,66%.. EI contrato Mayo en
la Bolsa de San Pablo cerr6 en 20,35%/bolsa (-0,73%) siguiendo a lo sucedido en
Chicago.
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Los futuros de maiz tuvieron un cierre negativo. En su informe semanal la EIA informo
que la produccién de etanol cay6 3.000 barriles diarios hasta 992.000 barriles/dia
durante la semana que finaliz6 el pasado jueves 25 de Marzo. Los stocks crecieron
500.000 barriles hasta a 23 millones de barriles. Una combinacién de menor produccién
pero suba de stocks indican un bajo consumo lo cual afecta negativamente la cotizacion
del cereal. Reuters informé que en Brasil la industria pecuaria compro 500.000
toneladas de maiz de Argentina y Paraguay para entrega entre Abril y Mayo, ante los
escases Yy elevados precios. En el otro extremo el gobierno anuncié que vendera 160.000
toneladas de maiz de sus reservas para ayudar a los pequefios productores ante la fuerte
suba del cereal. Las expectativas para el informe de ventas destinadas a la exportacion
estan entre 700.000 a 900.000 toneladas de maiz.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 144 (2.36)
Maiz Julio-2016 146 (2.26)
Setiembre-2016 148 (2.26)
Diciembre-2016 151 (2.17)

En Rosario el maiz se negociaba entre 2.150 y 2.200 pesos por tonelada similares a los
de ayer. Las descargas acordadas para Abril y Mayo se pactaron en 150$/t, cayendo a
145%/t para Junio a Agosto, ambos sin cambios respecto a los valores del Martes. En el
Mercado de Futuros el maiz Julio se ajusté en 146,5%/t, una diferencia de -0,34%
respecto a ayer.

El maiz en la Coopavel se mantuvo sin cambios en 36R$/bolsa. Asi mismo la entrega
para Setiembre en el Puerto de Paranagua no vario y continué en 34R$/bolsa. En la
Bolsa de San Pablo el maiz para entrega en Marzo cerré en 46,04R$/bolsa (0,28%),
Julio termind en 39,25R$/bolsa (-0,25%), Setiembre en 36,34R$/bolsa (-0,41%).

Los futuros de trigo cayeron con fuerza en la fecha por toma de ganancias luego de las
Gltimas subas y por sobre todo como reaccion a algunos modelos que elevaron la
probabilidad de lluvias en la region productora. El trigo en Chicago perdio entre 2,17 y
2,67%, en Kansas la caida fue de 2,94 a 3,32%, y finalmente en Minneapolis el cierre
fue entre 1,17 y 1,34% por debajo del correspondiente a la vispera. Se espera que las
ventas para exportacion caigan en el rango entre 175.000 a 225.000 toneladas.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 171 (5.88)
Trigo Kansas (rojo duro |Julio-2016 175 (5.79)
de invierno) Setiembre-2016 181 (5.70)
Diciembre-2016 188 (5.70)
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En Rosario el trigo Cdmara se cotizé en 2.100 pesos por tonelada, sin descarga. Los
compromisos para Mayo se cotizaban en 150$/t y Julio en 155$/t. El trigo con proteina
10,5y PH 78 se mantuvo sin cambios en 180%/t. En Rofex no hubo operaciones.

El precio medio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Rio Grande do Sul (trigo blanco)
finaliz6 en 667R$/t 0 184%/t, sin variacién en moneda local y con 0,4% de ganancia en
dolares. Por su lado el mismo indicador para el Estado de Parana y trigo tipo pan
mejorador, finalizé en 769R$/t 0 212%/t. En moneda local subio 0,5% y en ddlares
0,8%.

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola ternaron la jornada en baja influenciados negativamente por el
complejo sojero en Chicago. La suba de la moneda local igualmente fue un factor que
empujo a los contratos a zona roja.

El aceite de palma que en los altimos dias lidero la suba en el mercado de la oleaginosa,
los tumbd en la fecha al cerrar 1% en baja. El contrato Mayo cerr6 en 2,729 ringgit por
tonelada y en ddlares en 697%/t, un dolar por debajo del cierre de la vispera. La colza
cerrd en 367 euros por tonelada, una caida de 1,25 euros o -0,54%.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Mayo-2016 475 (3.50)
Julio-2016 480 (3.40)
Canola -
Noviembre-2016 477 (4.70)
Enero-2017 480 (5.10)

Los futuros de arroz siguieron a los demas productos en Chicago y finalizaron enbaja.
El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo cerrd sin cambios en 387$/t un dolar por
encima del precio que mantuvo en los Gltimos dias.

El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finaliz6 la jornada en 39,65R$/bolsa
recuperando su pérdida de ayer y quedando a la misma cotizacion que el lunes. En
dolares el precio subi6 a 219%$/t, 1,40 $ 0 0,64%.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 221 (0.66)
Arros Julio-2016 227 (0.66)
Setiembre-2016 231 (0.88)
Noviembre-2016 235 (1.10)
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Los futuros de algodon apoyados en coberturas cortas cerraron la sesion del miércoles
recuperando parte de su pérdida de la vispera. La suba estuvo en el rango de 29 a 43
puntos y se apoy6 ademas en la caida del dolar que al cierre del mercado del textil
estaba en -250 puntos. El contrato Mayo se ajustd en 57,67%/libra, mientras que Julio
cerro en 57,72%c/libra. En la fecha, el precio promedio en el mercado fisico de Nueva
York cerr6 en 55,70%c/libra (ayer 56,14%c) y 267$/t (ayer 2693).

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 4571 22.99
Algodén Julio-2016 4,575 34.09
Octubre-2016 4571 33.29
Diciembre-2016 4,554 33.29

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cerrd en baja hasta 94,98, una diferencia de -325 puntos en
relacion al cierre de la vispera.

El petroleo se recuperé sumando 12 centavos en la cotizacion del Brent que se ajusté en
39,26%/barril. EI WTI sumoé 4 centavos hasta 38,32%/barril. El informe semanal de la
EIA mostré un aumento en el stock de combustible que se vio reflejado en la leve suba
del crudo en EEUU.

Retroceso del dolar en la mayoria de los paises del MERCOSUR, incluyendo Argentina
donde la moneda norteamericana desvalorizé 1,80%, alejandose de los 15 pesos por
dolar. En Paraguay sin embargo el guarani cedié ante la moneda norteamericana.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 30-Marzo-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.64 3.62 (0.02) -0.47%
Peso argentino 14.88 14.62 (0.27) -1.80%
Guarani 5,655 5,672 17.38 0.31%
Peso uruguayo 32.07 31.88 (0.18) -0.56%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacién de la moneda local o apreciacion del délar.

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncioén-Campus de San Lorenzo Pagina 4



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Anexos graficos

Productos y contratos Cierre Variacion
Délar indice Junio-2016 94.82 (0.33)
Petroleo Brent ($/barril) |Mayo-2016 39.26 0.12
Petroleo WTI ($/barril) |Abril-2016 38.32 0.04
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 300 (1.43)
. . Julio-2016 303 (1.32)
Harina de soja
Agosto-2016 304 (1.10)
Setiembre-2016 305 (1.10)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 745 (5.73)
Acsite de soja Julio-2016 750 (5.95)
Agosto-2016 752 (5.95)
Setiembre-2016 754 (5.73)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 170 (4.68)
Trigo Chicago (rojo Julio-2016 173 (4.50)
suave de invierno) Setiembre-2016 177 (4.32)
Diciembre-2016 182 (4.04)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 189 (2.57)
Trigo Minneapolis (rojo |Julio-2016 192 (2.57)
durao de primavera) Setiembre-2016 196 (2.57)
Diciembre-2016 201 (2.39)
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Pronostico de precipitaciones acumuladas del 30 de Marzo al 5 de Abril 2016 (mm)

MCEP GFS Ensemble Forecast 1-7 Day Precipitation (mm)
from: 30Mar2016
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Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba, FECOPROD
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