i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Jueves 29 de octubre 2015: Buenas tardes: Ni los 2 millones de toneladas vendidas
para la exportacion de las cuales 1,4MT fueron para China pudieron sostener el precio
de la soja, tampoco evitar una nueva caida. La canola sintio estos efectos, mientras que
el maiz, el trigo y el arroz cerraron con ganancias por los datos de exportacion. Los
graficos de hoy corresponden a la evolucién de la tasa de cambio del guarani, el real y el
indice dolar.

Soja

En la fecha los contratos mas proximos perdieron cerca de un ddlar por tonelada,
excepto Marzo que cedio 1,20$/t. El contrato Noviembre finaliz6 en 323%/t (879%c/b),
Marzo en 325%/t (883$c/b) y Mayo en 327$/t (889%c/b). La harina tuvo ganancias. La
posicion Diciembre sumé 1,87$ hasta 332$/t, mientras que el aceite perdi6 toda lo que
ayer gano, y un poco mas. Diciembre finalizé en 615%/t. En la semana que finalizo el 22
de octubre hubo otra impresionante venta neta de 2.087.400 toneladas para la presente
zafra, levemente por encima del correspondiente a la semana previa; también supero al
promedio de las pasadas cuatro semanas. China compré 1,4MT. Asi mismo se
vendieron 68.600t para la proxima temporada. Se exportaron 2.806.100 toneladas, un
récord en la presente zafra. China importd 1,73MT. El informe incluyd ademas la venta
neta de 218.700t y exportaciones de 329.300t de harina. Las ventas netas de aceite
llegaron a 82.200 y la exportacion a 15.200t. La Bolsa de Comercio de Rosario (BCR)
inform0 poca actividad de compra de soja. Se ofrecieron 2.150P$/t con descarga en las
fabricas de Timbues y en los puertos de Up River. Se comercializaron Futuros de soja
fabrica con entrega en noviembre a 237$/t.

Noviembre-2015
Enero-2016
Marzo-2016
Mayo-2016

Maiz

Al final de la jornada, el saldo positivo del maiz borrd la pérdida de ayer. Diciembre
finaliz6 en 150%/t, Marzo en 153%/t y Mayo en 156%/t. Ventas netas de 708.800t muy
por encima del correspondiente de la semana pasada y 34 superior al promedio reciente
se dieron en la semana que finalizé el 22 de octubre. En ese periodo se exportaron
433.300 toneladas, 6% por encima del embarcado previamente, aunque 25% menor al
promedio reciente. No se informo de ventas para el proximo afio. Las exportaciones de
maiz de Brasil siguen siendo voluminosas. En las tres primeras semanas se registraron
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exportaciones de 266.200t, 62% superior a lo enviado en setiembre y 93% por encima
del dato de octubre 2014. En Rosario para el maiz de la nueva cosecha se pago 142%/t a
145%/t para entrega en abril y mayo, y a 140%/t a 142$/t para junio y julio.

Diciembre 2015
Marzo-2016

Mayo-2016
Julio-2016

Trigo

Rebotaron los precios del trigo en los tres mercados apoyado en los datos de ventas para
exportacién. En Chicago la posicién Diciembre cerr6 en 189%/t (+3,31$) y Marzo en
191%/t (+2,85%). En Kansas las ganancias fueron mas leves, con el contrato Diciembre
cerrando en 179%$/t (+1,01$) y Marzo enl185%/t (+1,19%). El trigo de primavera gand
1,47$ en la posicion Diciembre que cerré en 191$/t. Marzo lo hizo en 195%/t, ganando
1,10%. El informe semanal incluy6 ventas netas de 550.300t de trigo para entrega en el
presente afio comercial, que estuvo 54% por encima de la semana pasada y 86%
superior al promedio de las cuatro Gltimas semanas. Se exportaron 320.200t, un 51%
superior a la semana anterior 26% menor a la media reciente. En Rosario el trigo con
descarga inmediata se cotiz6 en 1.000P$/t y para noviembre en1.030P$/t, mientras que
para febrero y marzo los precios se movieron en el rango de 135 a 140%
respectivamente.”

Diciembre 2015
Marzo-2016
Mayo-2016
Julio-2016

Trigo Kansas

Canola

Los futuros de canola en el ICE Canada volvid a cerrar en rojo. Noviembre cotiz6 a
461C$/t, mientras que Enero finalizé en 471C4/t. Las caidas estuvieron en un rango de
2,90 a 4,80C$/t. Ligera actividad en el ICE de Canada con los operadores esperando que
el informe de StatsCanada muestra mas canola de lo anticipado. La caida en Chicago y
un dolar canadiense mas caro agregaron la nota bajista, que en parte fue contrarrestada
por las subidas en Malasia y mas limitada desde Europa. En el ICE de Paris la colza
sumo 1,48euros al final de la jornada cerrando en 375,75euros por tonelada, aunque en
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las deméas fueron negativas. En Malasia el aceite de palma cerré con un pequefia
ganancia de 0,09% en moneda local y también positiva en las deméas posiciones.

Noviembre-2015
Enero-2016

Marzo-2016
Mayo-2016

Arroz

El arroz finaliz6 por primera vez en la semana con saldos positivos apoyado en los
solidos datos de exportacion y ventas netas. Las tres primeras posiciones sumaron a su
precio de cierre de ayer 2,98%, mientras que Mayo agrego 2,65$. La posicion mas
proxima cerr0 en 254$/t y Mayo en 272$/t. Las ventas netas de arroz que llegd a
112.600t, marcaron un record para la presente zafra, superando casi en 70% a las ventas
de la semana anterior. Se exportaron 78.300t también por encima del valor de la semana
previa y del promedio. El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio
ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el mundo se
mantuvo sin cambios en 395%/t. El Instituto de Riograndense Arroz (IRGA) informd
que ademas del atraso en la siembra del arroz, que esta al 50% del ritmo del afio pasado,
18.600 hectarea deberan ser resembradas por los efectos dafiinos de las Gltimas lluvias.
En este estado se estima que se sembraran 1,08MHa de arroz.

Noviembre-2015
Enero-2016

Marzo-2016
Mayo-2016

Algodon

El algodon cerro con pérdidas. La caida de Noviembre borro totalmente sus ganancias
de ayer, mientras que las demas posiciones tuvieron pérdidas menores a las ganancias
de la vispera. Las ventas netas informadas por el USDA al igual que las exportaciones
no fueron alentadoras. Ademas una mirada a los datos totales a la fecha muestra que los
compromisos de ventas a China son 42% menores a los del afio pasado, que impacta en
el total que estd 39% por debajo del dato de un afio atras. El indice Cotlook “A”, la
media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd en la jornada con subas
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de 20 puntos hasta 69,05. El precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerr6
en 4.868%/t 0 61,01%c/Ib sin cambios.

Octubre 2015 (27.74)
Diciembre 2015 (19.82)
Marzo-2016 (18.23)
Mayo-2016 (15.85)

Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termind negativo luego de la fuerte subida de ayer. Diciembre
finaliz6 en 97,365 (-0,495) y Marzo en 97,577 (-0,495). El petroleo oper6 mixto, con el
Brent perdiendo 25 centavos para cerrar en 48,89%/barril, mientras que el WTI sumo 12
centavos y finalizo en 46,06%/barril. Las monedas de Paraguay, Uruguay Y el paralelo
argentino se recuperaron frente a la moneda de EEUU en la fecha, aunque de diversas
magnitudes. El paralelo recuper6 0,82%, el guarani 0,06% Y el peso uruguayo menos de
0,01%. El real cedi6 1,37%, mientras que la pagina del Banco Central de Argentina no
dio dato sobre el cambio oficial, que probablemente sigue su habitual tendencia.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.8797 3.9328 0.05 1.37%
P. argentino oficial 9.5380 s/d s/d s/d
P. argentino paralelo 15.90 15.77 (0.13) -0.82%
Guarani 5,670 5,667 (3) -0.06%
Peso uruguayo 29.40 29.40 (0.00) 0.00%
Fuente: Bancos Centrales y www.d6lar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacion. s/a sin actividad

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB,
BCA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, IRGA, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de
Comercio de Rosario, Bolsa de Cereales de Buenos Aires.
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