i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Jueves 29 de setiembre 2016: La demanda sostiene al precio de la soja a pesar del
avance de la cosecha. Hubo ademas nuevas compras hechas por China. En el maiz los
datos de ventas para exportacion fueron bajistas. Sin embargo el precio no sufri6
grandes variaciones. EI mercado estd a la expectativa de los stocks trimestrales de
granos, que segun los comentaristas tendra diversos efectos. La mayoria sostiene que los
stocks proyectados ya se estan reflejados en los precios. EI IGC volvio a elevar la
produccidn estimada de trigo y maiz, reduciendo la de maiz y arroz.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con ganancias. La soja para entrega en noviembre cerré en
950c/b, una suba de 4,75%c/b respecto a la vispera, mientras que la posicion mayo 2017
se ajustdé en 970%c/b una ganancia igualmente de 4,75%c. Los datos de ventas para
exportacion y un nuevo anuncio del USDA de otra venta a China, sostuvieron y
empujaron al alza al producto. Demandas s6lidas y con presencia de China son alcistas
en una zafra con abundante produccién cuyo consumo dependerd en gran manera del
consumo del gigante asiatico.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Noviembre-2016 349 1.75 0.50%
Enero-2017 351 1.56 0.45%
Marzo-2017 354 1.75 0.50%
Mayo-2017 356 1.75 0.49%

Las ventas para exportacion de soja estuvieron en 1,76 MT superando el rango esperado
por los operadores. El total neto de harina fue de 88.000 toneladas y la soja de tan solo
3,400 toneladas. En el primero el dato fue estuvo mas bien hacia el limite inferior de las
expectativas, mientras que en el aceite el mercado esperaba incluso ventas netas
negativas (mas cancelaciones que compras). China volvié a comprar soja, esta vez se
anot6 para 120.000 toneladas.

El mercado estd mas concentrado en ajustar sus posiciones ante el informe de stocks
trimestrales que el USDA daréd a conocer hoy a las 12:00 hs. Se espera que el stock
tenga una aumento de 136.000 toneladas al stock final del informe pasado, o sea un
poco mas de 7,0MT.

La Bolsa de Rosario informo que la comercializacion de la soja presentd leves subas en
los precios transados. Las fabricas de Puerto Gral. San Martin, Timbues y San Lorenzo
pagaban 3.900 pesos por tonelada por la mercaderia sin descarga. En lo que respecta a
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nueva cosecha, una fabrica ofrecio 250%$/t sobre Ricardone para mayo 2017. En Rofex la
posicion de noviembre de corriente afo, se ajustd 264,2$/t. La posicion con vencimiento
en mayo del 2017 afio ajustd a 252$/t. Una suba de 0,22% en el primero y sin variacion
en mayo.

En BM&F Bovespa los precios de los futuros de soja noviembre finalizaron en
20,94%/bolsa recuperandose y subiendo 0,1047, mientras que mayo 2017 lo hizo a
21,37%/bolsa ganando 0,1048 puntos. En nuestros dos puntos de referencia de Parand,
los datos fueron mixtos. En Coopavel, Cascavel-Parana se pago 66,00R$/bolsa una
merma 0,66%, mientras que Coopagricola, Ponta Grossa-Parana se cotiz6 a 78R$/bolsa,
sumando 2,63%. En los dos puertos cuyas cotizaciones seguimos todo fue ganancias. En
el Puerto de Paranagua la soja disponible cerré en 79,00R$/bolsa (+1,28%), y la del afio
préximo en 78,00R$/bolsa (+2,63%). A su vez en Rio Grande do Sul la soja disponible
termind en 77,00R$/bolsa (+0,45%) y la del afio proximo en 78,00R$/bolsa sumando
1,30%.

Los futuros de maiz terminaron entre sin cambios y marginalmente en baja debido al
avance de la cosecha y a los datos de ventas para exportacién que con un total de
575.000 toneladas estuvieron por debajo de las expectativas del mercado. Ademas los
especuladores estan cuadrando posiciones de vista al informe de la fecha (hoy viernes
12:00) sobre el stock de granos. Se espera un menor stock al informado el pasado 12 de
setiembre y al del afio pasado. Especificamente las expectativas estan en algo mas de
44,00MT.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 130 0.00 0.00%
Marzo-2017 133 0.00 0.00%
May0-2017 136 (0.10) -0.07%
Julio-2017 139 (0.10) -0.07%

En Rosario segun informé la Bolsa, el precio del maiz subio respecto a ayer. Por la
mercaderia con descarga el valor propuesto fue de 2.400 pesos por tonelada sobre San
Lorenzo. En tanto, por el cereal con entrega diferida, el precio estuvo entre 155%/t con
entrega en noviembre y diciembre hasta 135$/t con entrega junio-julio. En Rofex no se
realizaron operaciones con futuros de maiz.
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En BM&F Bovespa los precios de los futuros de maiz en los dos contratos mas cercanos
cerraron con ganancias. Noviembre se ajustd en 41,79R$/bolsa, sumando 1,18 puntos,
en tanto Enero lo hizo en 41,91R$/bolsa ganando 1,06 puntos.

Noticias Agricolas en su portal coment6 que en las regiones donde monitorea el precio
del cereal, estos se mantuvieron inalterados o con subas. Es asi que en los lugares que
tomamos de referencia, los precios se mantuvieron sin cambios. Esto es en Coopavel,
Cascavel-Parana se pagd 32R$/bolsa y en Coopagricola, Ponta Grossa-Parana la
cotizacion permanecio a 38R$/bolsa. Igualmente en Paranagua el precio del maiz
disponible subi6 3,13% llegando a 33,00R$/bolsa.

Los futuros de trigo cerraron mixtos, con pérdidas en los cereales de invierno y con
ganancias en el trigo de primavera. Las ventas netas para exportacién de trigo
estuvieron en el rango esperado, con un total de 570.800 toneladas lo cual tuvo un
efecto neutro en la cotizacion de los contratos, y a pesar que los embarques fueron mas
de 50% superior a la semana pasada, el precio no reacciond. Pesa mucho la abundancia
en el mercado global. Los operadores empiezan a monitorear mas de cerca el clima en
Australia y Canada que empieza a afectar al cultivo. Se esperan que las existencias de
trigo de Estados Unidos se sitden en 65,37 MT, frente a las 57,07MT del afio pasado.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 147 (1.56) -1.05%
Marzo-2017 155 (1.56) -1.00%
May0-2017 160 (1.56) -0.97%
Julio-2017 164 (1.29) -0.78%

En Rosario, segun informo la Bolsa, el mercado de trigo contd con nuevas ofertas de
compras. La exportacion en Puerto Gral. San Martin y Gral. Lagos ofrecieron 2.050
pesos por tonelada, mientras que, con entrega sobre Punta Alvear dicho valor alcanzaba
los 2.100 pesos por tonelada. Por su parte, por el cereal con requerimiento PH 78 y
10,5% de proteina con entrega inmediata (de ahi su cotizacion en moneda local) se
ubico en $ 2.300 peso por tonelada / sobre Punta Alvear. En tanto, por la mercaderia de
la nueva cosecha se pagaban 140%$/t por el cereal en condicion cdmara con descarga
desde noviembre a enero. Por la mercaderia con requerimiento de PH 78 y 10,5% de
proteina con entrega diciembre-enero la oferta de compra se mantuvo en 150%/t. En
Rofex no se realizaron operaciones con futuros de trigo.
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El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana continua cayendo, en la
fecha el precio estuvo en 656R$/t, perdiendo 0,55% respecto a ayer. En ddlares la
variacion fue desde 205$ a 202%/t. EI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do
Sul (trigo blando) cerr6 en 665%/t, una suba de 0,82% luego de finalizar ayer sin
cambios. En dolares finalizd con unos centavos de pérdidas en 213,43%/t.

Anexos graficos

Localidad-Estado Soja (R$/bolsa) | Trigo (R$/t) = Maiz (R$/bolsa)
Caarap6 - MS 72,00 675,00 32,00
Campo Grande - MS 70,00 670,00 31,00
Chapadéo do Sul - MS 66,00 - 31,00
Dourados - MS 72,00 720,00 34,00
Maracaju - MS 72,00 680,00 32,50
Paranagué - PR 75,65 - 32,50
Ponta Pord - MS 72,00 680,00 32,00
Santos - SP 78,07 - 33,50
Sao Gabriel do Oeste - MS 69,00 665,00 32,00
Sidrolandia - MS 70,00 670,00 32,00

Fuente: GranosData: 29/09/2016

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha
de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters,
Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacion

Octubre-2016 328 (1.98)

Harina ($/t) Diciembre-2016 329 (0.77)

Enero-2017 330 (0.77)

Marzo-2017 333 (0.77)

Octubre-2016 730 9.92

Aceite ($/t) Diciembre-2016 735 9.92

Enero-2017 740 9.92

Marzo-2017 746 10.14

Diciembre-2016 153 (1.47)

Trigo rojo duro de Marzo-2017 159 (1.56)

invierno ($/t) Mayo-2017 163 0.00

Julio-2017 167 0.00

Diciembre-2016 187 0.46

Trigo rojo duro de Marzo-2017 190 0.46

primavera ($/t) Mayo-2017 193 0.46

Julio-2017 196 0.46

Noviembre-2016 465 0.90

Canola (C$/t) Enero-2017 473 0.70

Marzo-2017 478 0.70

Mayo-2017 482 0.60

Setiembre-2016 215 0.66

Arroz ($/t) Noviembre-2016 221 0.66

Enero-2017 226 0.44

Marzo-2017 230 0.22

Octubre-2016 67.95 (0.18)

Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 67.73 (0.75)

Marzo-2017 68.35 (0.63)

Mayo-2017 68.74 (0.67)

e Setiembre-2016 95.473 0.14
Délar indice "

Diciembre-2016 95.397 0.14

Petréleo Brent Noviembre-2016 49.24 0.55

($/barril) Diciembre-2016 49.81 0.57

Petr6leo WTI ($/barril) | OCLbre-2016 47.83 0.78

Noviembre-2016 48.4 0.75

Fuente: MRCI
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Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario (29-setiembre-2016)

Destino / Entrega Pago Modalidad Precios

Localidad

Trigo

Exp/PA C/Desc. Cdo. PH 78 /Prot |Pesos/t 2,300
10,5

Exp/PA S/Desc. Cdo. M/E Pesos/t 2,100

Exp/SM-GL  |S/Desc. Cdo. M/E Pesos/t 2,050

Exp/SM-SL  |Nov/Dic’16 |Cdo. M/E $/t 140

Exp/SM Nov/Dic'16  |Cdo. PH78/Prot |$/t 150
10,5

Exp/Tmb Enel?. Cdo. M/E $it 140

Exp/Tmb Enel?. Cdo. PH 78 /Prot |$/t 150
10,5

Maiz

Exp/SL S/Desc. Cdo. Grado 2 Pesos/t 2,400

Exp/Tmb S/Desc. Cdo. M/E Pesos/t 2,400

Exp/PA Nov/Dic’'16  |Cdo. Grado 2 $/t 155

Exp/SM Nov/Dic'16 |Cdo. M/E S/t 155

Exp/SM Mar/May17. |Cdo. M/E $it 140

Exp/SM Jun/Jul'17. Cdo. M/E $it 135

Soja

Fca/SL-SM-  |S/Desc. Cdo. M/E Pesos/t 3,900

Ric-Tmb-GL

Fca/SL May'17. Cdo. M/E S/t 250

Sorgo

Exp/SM-AS | C/Desc. Cdo. \M/E | 1,900

Girasol

Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E Pesos/t 4,950

Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E $it 315

Fca/Junin Dic/Ene’17.  |Cdo. M/E S/t 260

Fca/Ric Dic/Ene’17.  |Cdo. M/E $it 255

Fca/Rec Dic/Ene’17.  |Cdo. M/E $/t 245

Fuente: BCR

(Bxp) Bxportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cons) Consumo. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con
la LP,y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/Desc) Con descargaincluida. (S/D) Sin incluir costo de
la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (Ros) Rosario
(SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (VGG) Villa Gdor Galvez
(GL) Gral Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerdnimo
Sur. Precios en ddlares convertibles a pesos segln el délar comprador Bco Nacion vigente hasta la entrega.
(*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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