Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Viernes 29 de julio 2016: La caida del dolar en la jornada luego de los desalentadores
datos sobre la economia de EEUU dio soporte a la cotizacion de los productos en las
distintas bolas agricolas. Este factor se sumé al climatico. Igualmente ajustes para
cuadrar saldos por fin de mes impactaron en las cotizaciones.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja subieron en el cierre de la semana y del mes, con el contrato agosto
superando los 10$/b (367$/t), aunque en el comparativo mensual acumulé una pérdida
de 13%. La soja para entrega en agosto en la Bolsa de Chicago cerr6 en 1.033%c/b, una
suba de 29,00$c, mientras que la posicion Noviembre se ajustd en 1.003%c/b una
ganancia de 25,00$c. Mayo 2017 se ajustd en 362%/t una diferencia positiva de 8,549,
que en la unidades de medida de la Bolsa fue 986%c/b, una suba de 23,25%c.

Agosto-2016 379 10.66 (21.04) |-5.25%
Soja Setiembre-2016 |375 9.83 (23.24) |-5.84%
Noviembre-2016 | 369 9.19 (24.07) |-6.13%
Enero-2017 369 9.00 (20.12) |-5.18%

Un dolar debilitado (ver comentario mas abajo) y una demanda que se consolida dieron
soporte a la cotizacion de la oleaginosa en la fecha. EI USDA anunci6 la venta de
120.000 toneladas de soja a destinos no especificados en la fecha. Algunos
comentaristas indicaron si bien las lluvias han beneficiado al cultivo, mas
precipitaciones empezarian a crear condiciones adecuadas para el desarrollo de
enfermedades fungosas.

En su informe semanal el CFTC inform6 que los especuladores si bien redujeron en
16.000 contratos su posicion larga aun mantienen neta larga de 121.689 contratos. La
subasta de las reservas chinas de soja continia, aunque a un ritmo menor al esperado. El
viernes solamente el 14%, cerca de 84.300 toneladas, de lo ofertado fue vendido.

En Rosario se lleg6 a ofrecer en horas de la tarde 4.200 pesos por tonelada con acuerdos
puntuales a 4.250 e incluso 4.300 pesos por tonelada. La soja para la proxima
temporada estuvo en 255%/t. En Rofex no hubo actividad en los futuros de soja fabrica
con vencimiento cercano.

En la mayoria de las localidades de Brasil el precio de la soja ha disminuido segin datos
recabados por Noticias Agricolas. La reduccién vari6 en un rango entre 1,40 a 11,77%.
Ante la escasez del producto las cotizaciones responden a la relacion entre la oferta y
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demanda locales o regionales, situacion tipica en este periodo de entrezafra. Ante esta
situacion de baja en el mercado, los productores se desprenden de productos solamente
cuando tienen necesidad de hacer caja, o para almacenar maiz de la actual cosecha. Por
otro lado la caida del dolar tampoco favorece la concrecion de nuevos negocios con la
oleaginosa. Sin embargo en el mercado de futuros de San Pablo la soja gand 2,69%
pasando de 21,90$ a 22,49%/bolsa.

Los futuros de maiz cerraron con ganancias en la fecha recuperando la pérdida del
jueves, pero insuficiente para terminar positivo en la semana y en el mes. En julio el
futuro de maiz perdié 7% de su valor. Prondsticos de lluvias por debajo de la media en
el cinturén maicero y la fuerte caida del délar fueron factores que dieron soporte al
producto. Técnicamente el maiz para entrega en diciembre estd en territorio
sobrevendido, lo cual deberia dar lugar a fuertes compras segun indican los textos del
andlisis técnico. En su informe semanal, el CFTC indicé que los especuladores
aumentaron 52.176 su posicion corta en maiz llegando a 65.538 contratos en posicion
neta corta

Setiembre-2016 | 132 1.28 (6.00) |-4.36%
Maiz Diciembre-2016 | 135 1.57 (4.82) |-3.45%
Marzo-2017 138 1.57 (4.33)  |-3.03%
Mayo-2017 141 1.57 (5.22) |-3.58%

Las operaciones con el maiz disponible fueron variadas con precios variando entre
2.600 a 2.800 pesos por tonelada segun el puerto de entrega y fecha de descarga.
Entregas desde octubre a diciembre se cotizaron a 175$/t. Transacciones para la nueva
zafra estuvieron entre 153%/t entre febrero y mazo, cayendo a 148%/t entre marzo y abril.
En Rofex no se realizaron operaciones con maiz. En Argentina la Bolsa de Buenos
Aires informo que la cosecha llegd al 57%, bien lejos del 79% a que se habia llegado un
afio atras en estas fechas.

La cotizacion del maiz sigue consolidandose en el mercado fisico de Brasil. En una
encuesta por varias localidades realizadas por Noticias Agricolas se pudo ver que el
precio del cereal ha subido aunque en distintas magnitudes, tal como se aprecia en el
cuadro respectivo. Los productores estan conscientes de la fuerte merma en la
produccién de la safrinha (-20%) y retiene producto comercializando Unicamente lo
necesario en la seguridad que habrd un mayor precio en las proximas semanas. Otro
punto a tener en cuenta es que el grueso de la exportacion de maiz brasilero se da en el
segundo semestre del afio, aunque actualmente el precio interno es mucho mas atractivo
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que la exportacion, reflejado en el precio puesto en el Puerto de Paranagua. En la bolsa
de San Pablo, el futuro de referencia para la safrinha de Brasil, cerré en 47,32R$/bolsa,
una muy leve ganancia respecto a los 47,28R$/bolsa de ayer.

Lugar Precio (R$/bolsa) Variacion (%)
N&o-Me-Toque/RS (Cotrijal) 43.50 0.00
Panambi/RS (Cotripal) 43.02 0.00
Ponta Grossa/PR (Coopagricola) 43.00 (4.44)
Ubiratd/PR (Cooagru) 37.00 (1.33)
Londrina/PR (Integrada) 37.00 (1.33)
Cascavel/PR (Coopavel) 38.00 0.00
Tangara da Serra/MT (Ceres) 34.00 (2.86)
Campo Novo do Parecis/MT (Ceres) 34.00 (2.86)
Sorriso/MT (Sindicato) 32.00 0.00
Séo Gabriel do Oeste/MS (Cooasgo) 38.00 1.33
Oeste da Bahia (AIBA) 48.00 (1.03)
Aragatuba/SP (IEA) 43.96 0.00
Assis/SP (IEA) 39.08 0.00
Avaré/SP (IEA) 42.01 (4.44)
Barretos/SP (IEA) 40.05 0.00
Itapeva/SP (IEA) 41.52 1.19
Jaboticabal/SP (IEA) 37.12 0.00
Porto Paranagua 33.00 (setembro/16) 0.00
Santos/SP (Granos Corretora) 34.50 0.00
Fuente: Noticias Agricolas

Los futuros de trigo cerraron mixtos este viernes, con bajas en Chicago, mientras que el
trigo cotizado en Kansas sumo puntos. El tour por los estados productores de trigo de
invierno ha mostrado los efectos del clima seco en esas regiones que se tradujo en un
menor rendimiento. Las estimaciones estan en 3.074kg/ha, cuando que el afio pasado
estuvo en 3.356kg/ha, mientras que el promedio de cinco afos es de 3.091kg/ha.

_ _ Setiembre-2016 | 150 (0.92) (4.78)  |(0.03)
Trigo  Chicado | pjciembre-2016 | 160 (0.55) 028  |0.00
(rojo suave de
invierno) Marzo-2017 169 (0.64) 1.38 0.01

Mayo-2017 174 (0.55) (0.28)  |(0.00)
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El CFTC informo que los especuladores mantenian una posicion neta corta de 130.184
contratos en el trigo de Chicago y 29.268 contratos en el trigo comercializado en
Kansas, que muestra un incremento de 13.578 y 9.362 contratos respectivamente.

En Francia la cosecha de trigo llegd al 41%, muy por debajo del 68% de avance de un
afio atras. La condicion del trigo en el principal productor de la UE es realmente mala.
Solamente el 40% del trigo por cosecha esta en buena a excelente condicidn. Un afio
atras el 77% estaba en dicha condicion.

La siembra de trigo en Argentina avanza llegando a cubrir el 88% del &rea estimada. La
Bolsa de Cereales de Buenos Aires redujo su estimacion de superficie de siembra a
4,3MHa, una diferencia de -2,3% respecto a la anterior expectativa. Lluvias constantes
impidieron completar la siembra en el periodo ideal en varias regiones trigueras. No se
descarta un ajuste menor en las proximas semanas.

La Bolsa de Comercio de Rosario inform6 que en su reciento el trigo condiciones
camara se pagd entre 2.350 y 2.400 pesos por tonelada. Entregas diferidas para
noviembre extendidas hasta febrero se negociaron a 155%/t. En Rofex no se realizaron
operaciones con futuros de trigo.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana cerrd en el ultimo dia de
la semana en 903R$/t una suba de 0,14% respecto a la vispera. EI mismo indicador en el
Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando) terminé la jornada en 835R$/t una suba de
4,20% en relacion al jueves.

Canola, algodén y arroz

La canola cerrd con ganancias en la fecha apoyado en el desempefio positive tanto de la
soja como del aceite de soja en la Bolsa de Chicago. Igualmente el saldo positivo en
Malasia (que cierra antes que el ICE de Canada inicie sus operaciones) y de la colza,
que por el contrario cierra cuando en el ICE se esta ain operando. Las condiciones del
cultivo que son buenas limitaron en cierta manera mayores ganancias.

En el Bursa de Malasia el aceite de palma para entrega en octubre, el maés
comercializado, finalizo la sesion en 2.316 ringgit por tonelada, que estuvo 17 puntos
por encima del precio de ajuste de ayer. En contrato en dolares se ajustdé en 568,25%
desde los 567,50%/t del dia previo. En Europa, la colza se ajusté en 362 euros por
tonelada superando en 75 centavos al ajuste del jueves.

Los futuros de arroz cerraron con ganancias en la Bolsa de Chicago apoyados en la
caida del dolar. El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finalizo el ultimo dia
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de la semana en 50,69R$ desde los 59,58R$/bolsa de 50 kg de ayer. En ddlares la
cotizacion de hoy fue de 15,65% superando a los 15,36$/t de la vispera.

Los futuros de algoddn cerraron con Fuertes ganancias entre 65 y 114 puntos apoyados
la igualmente fuerte devaluacion del dolar. EI Banco Mundial en su publicacion sobre
expectativas de produccién estima que India aumentara su produccién en 27,5 millones
de fardos hasta 29,6 millones en la zafra 2016/2017. El indice Cotlook “A”, la media
simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd la jornada en 84,35 una caida de
0,50 respecto al valor de ayer.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales perdié 0,69% hasta 96,02 en una jornada donde las malas
noticias sobre la economia de EEUU lastraron a la divisa norteamericana. En primer
lugar la economia del pais crecié 1,2% durante el segundo trimestre del presente afios,
muy por debajo del 2,6% esperado por los economistas. Luego, para empeorar la
jornada, la Oficina de Analisis Econémico de Estados Unidos ajusté a 0,8% el
crecimiento de la economia desde el 1,1% estimado inicialmente.

El barril del petréleo Brent complet6 su tercera jornada de pérdidas en 42,46%/barril, un
0,60% por debajo de cierre de la sesion anterior. Segun el Investing el aumento en la
reservas de combustible en EEUU ha puesto presién en estos dia al valor del crudo,
mientras que las perspectivas de menor crecimiento y las elevadas reservas marcaron la
tendencia a la baja del crudo en el mes de julio.

En el MERCOSUR el ddlar tuvo un comportamiento mixto. En Argentina gan6 0,11%
hasta 15,044 pesos por dolar, mientras que en Brasil cedio 1,57% hasta 3,2440 reales
por dolar. En las dos economias menores igualmente el comportamiento de la moneda
norteamericana fue dispar. En Paraguay de deprecio desde 5.563 del jueves a 5.548G/$
con que cerro el viernes. En Uruguay por su lado, el peso cayo hasta 29,812 igual a una
diferencia de 0,52%.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacion
Agosto-2016 386 9.37
Harina ($/t) Setiembre-2016 386 7.83
Octubre-2016 385 7.72
Diciembre-2016 383 7.61
Agosto-2016 669 18.96
Aceite ($/t) Setiembre-2016 672 18.52
Octubre-2016 674 18.52
Diciembre-2016 680 19.18
Setiembre-2016 151 0.28
Trigo rojo duro de|Diciembre-2016 160 0.37
invierno ($/t) Marzo-2017 166 0.37
Mayo-2017 170 0.28
Setiembre-2016 179 0.55
Trigo rojo duro de|Diciembre-2016 185 0.73
primavera ($/t) Marzo-2017 191 0.55
Mayo-2017 194 0.64
Julio-2016 454 2.70
Canola (C$f) Noviembre-2016 460 2.00
Enero-2017 467 1.70
Marzo-2017 472 1.80
Julio-2016 219 3.75
Arroz ($/t) Setie_mbre-2016 225 3.75
Noviembre-2016 230 3.09
Enero-2017 235 3.31
Julio-2016 74.16 1.14
Algodén ($c/libra) Of:tybre-2016 74.04 1.00
Diciembre-2016 73.91 0.65
Marzo-2017 73.71 0.59
Petroleo Brent | Setiembre-2016 42.46 (0.24)
($/barril) Diciembre-2016 43,53 0.30
Petroleo WTI ($/barril) Setiembre-2016 41.6 0.46
Octubre-2016 42.33 0.47
e Setiembre-2016 95.49 (1.23)
Délar indice
Octubre-2016 95.46 (1.24)
Fuente: MRCI
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