Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Miércoles 29 de junio de 2016: Pronosticos de lluvias en las regiones productoras, y
posicionamiento ante el informe trimestral de stock y superficie de siembra marcaron el
ritmo en las bolsas de commodities agricolas, llevandolos a la baja. La canola tuvo su
tercer dia de subas por motivos técnicos, antes que de oferta y demanda. El indice de
commodities CRB gan0 1,61 % cerrando en 194,6364.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con pérdidas ante el reporte de superficie de siembra que
mostrara un aumento en el total sembrado en relacién a Marzo. EI DTN present6 su
prondstico que muestra lluvias por encima de la media en gran parte de la regién sojera,
empujando al precio hacia abajo.

La soja para entrega en Julio cerrd en 1.145%c/b, una reduccion de 6,00$c, mientras que
la posicion Noviembre se ajustd en 1.113$c/b una pérdida de 7,75%c. Mayo 2017
finalizé en 389%/t una diferencia negativa de 2,94$, que en la unidades de medida de la
Bolsa fue 1.060%$c/b, una pérdida de 18,00%c.

Julio-2016 421 (2.20)
Soja Agosto-2016 419 (2.11)
Setiembre-2016 413 (2.66)
Noviembre-2016 409 (2.85)

Las expectativas para las ventas destinadas a exportacion es como sigue: soja de esta
zafra entre 500.000 a 800.000 toneladas, soja de la proxima zafra 600.000 a 800.000
toneladas. Las ventas de harina estarian entre 75.000 y 175.000 toneladas para este afio
y entre 25.000 y 100.000 toneladas para el producto de la proxima campafa. El aceite
de soja tiene un rango para esta camparia entre 40.000 y 60.000 toneladas, entre 0 y
10.000 toneladas para la siguiente temporada.

Al igual que ayer las fabricas de la region de Rosario ofrecieron abiertamente 4.300
peso/tonelada por soja con descarga inmediata, ofrecimiento que contaba con margen de
mejora por lotes significativos. Los exportadores ofrecieron 4.400 peso/tonelada por la
mercaderia disponible. La soja de la nueva campafa estuvo en 270$/tonelada. Los
futuros de soja fabrica con entrega en julio de Rofex ajustaron en 296 $/t, en alza 1,5%/t
respecto del ajuste de ayer.

Los precios de referencia (precios camara) vienen subiendo en Rosario desde el viernes
pasado, continuando en la presente semana. La fuerte demanda tanto de industriales
como de exportadores da sostén al precio en el segmento disponible.

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 1



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Soja: Precio de referencial de camara en la BCR (8/t)*
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Contrariamente a lo que pasa en Argentina, en Brasil la soja pierde valor. En la
Cooperativa Coopavel de Cascavel, en el Estado de Parana la soja estuvo en 79,00
R$/bolsa, por debajo de los 81,00R$/bolsa de ayer. Por el contrario en el Puerto de
Paranagua, la soja disponible caydo a 92,00R$/bolsa desde 94,50R$/bolsa. En
BOVESPA, la soja Julio se ajustdé en 25,33%/bolsa desde los 25,36%/bolsa de ayer,
mostrando una caida de 0,51%.

Los futuros de maiz cerraron con pérdidas en tonica con el resto de los productos.
Mejora en las condiciones climéaticas empujan al precio a la baja. EI contrato Diciembre
de referencia para el mercado de EEUU tuvo su ajuste mas bajo desde 9 de Mayo, y ya
perdido 15% de su valor desde el pico a que lleg6 el pasadol7 de junio.

Julio-2016 147 (4.92)
Maiz Setiembre-2016 149 (4.33)
Diciembre-2016 151 (4.43)
Marzo-2017 154 (4.13)

En el informe de mafiana se espera que el USDA reduzca su estimacion inicial debido a
que los agricultores cambiaron soja por maiz, especialmente luego de los problemas
climaticos en la produccion de Argentina y Brasil. Mafiana también se tendra las ventas
para exportacion. Las expectativas estan entre 700.000 a 1.000.000 de toneladas para el
maiz de esta zafra y 300.000 a 450.000 toneladas para el maiz que aun esta en el campo.

En su informe semanal, el EIA informd que la produccion diaria de etanol subi6 en
promedio 41.000 barriles/dia. El stock final se incrementd levemente en 100.000
barriles alcanzando 21,2 millones de barriles.
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En su informe diario de cierre de actividades, la BCR inform6 que se pagaron 3.000
pesos/tonelada de maiz disponible, con entrega no mas del 1 de julio. Entregas
acordadas para julio y agosto estuvieron en 166%/t y desde octubre a diciembre en
170%/t. En Rofex no se realizaron negocios con maiz.

En Coopavel el precio el maiz se mantuvo en 34,50R$/bolsa, mientras que en Paranagua
para setiembre cayo 50 centavos hasta 34,00R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San
Pablo el maiz cerr6 con peérdidas siguiendo a Chicago, ademas de presionado por el
ingreso del maiz de segunda al circuito comercial. Julio, el contrato mas préximo se
ajusto en 40,40R$/bolsa desde 41,41R$/bolsa de ayer. Setiembre, el referencial para el
maiz safrinha de Brasil, termind en 40,66R$/bolsa desde 41,69%c/bolsa de ayer.

El trigo mantiene con tendencia a la baja presionado por la elevada oferta mundial, y
una cosecha local que apunta a superar lo inicialmente previsto. El trigo simplemente va
a la baja debido a la abundante oferta. Ademas de la superficie, se tendréa fija la atencion
en el stock de trigo, que estaria en 27,2MT. Esto sumado a los elevados rendimientos
reportados desde el campo, elevan ain mas las existencias del cereal, tanto local como
globalmente.

Julio-2016 158 (5.24)
Trigo Chicago (rojo  [Setiembre-2016 163 (4.68)
suave de invierno)  |Diciembre-2016 171 (4.32)
Marzo-2017 178 (3.86)

StatsCanadé estima la superficie sembrada con trigo en 9,38MHa, levemente por debajo
de lo esperado por los operadores, al igual que menor a las estimaciones de Marzo
pasado. Se espera que mafiana las ventas para exportacion lleguen a estar entre 300.000
a 600.00 toneladas. COCERAL en Europa elevé su estimacion de produccion de trigo
en la UE hasta 148,00MT, que supera en 2,8MT su estimacion inicial de Marzo.

En Rosario se incrementd el precio pagado por el trigo disponible, por el que se pagd
2.600 pesos por tonelada, cuando que ayer estuvo en 2.450 pesos. Por el producto de la
nueva cosecha se ofrecio 160$/t, para enero y febrero. En Rofex no se realizaron
operaciones con trigo.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana en la fecha retrocedid
fuertemente en la fecha, méas de cuatro veces la pérdida de ayer. La diferencia fue de
6,83R$ 0 -0,8% para promediar 899R$. En ddlares subié 3,58% 0 1,3% hasta 278%/t. El
mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando) termindé la jornada
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con una suba de 7,24R$ y 7,46%, de modo que los precios medios subieron a 841R$/t y
260%/t. En términos relativos los aumentos fueron de 0,9% en reales y 3,0% en dolares.

Canola, algodon y arroz

Fue la tercera jornada consecutiva de ganancias de la canola en el ICE de Canada. Los
especuladores continuaron comprando canola ante la situacion de sobre venta de los
contratos de futuros. En la fecha la mayoria de las operaciones fueron ventas de soja y
compra de canola. Stats Canada dio a conocer su estimacion de siembra, que fue de
8,09MHa, una suba de 283.000 hectareas en relacion a la prevision pasada. La
estimacion estuvo en el rango esperado por los operadores.

Julio-2016 479 5.20

Noviembre-2016 488 2.80
Canola

Enero-2017 494 2.20

Marzo-2017 500 1.90

El aceite de palma para entrega en Setiembre, actualmente el mas comercializados,
cerrd con fuerte pérdida de 55 ringgit o -2,31% ajustandose en 2.323 ringgit por
tonelada. En dolares bajo desde 584 a 575%/, que en valores relativos fue igual a una
caida de -1,46%. En Europa, la colza detuvo dos dias de ganancias, cediendo un euro en
la fecha. El contrato se ajusté en 359 euros por tonelada. COCERAL estima que la
produccion de colza sera de 22,12MT, superando a los 21,78MT de la zafra 2015.

Los futuros de arroz cerraron con leves pérdidas en la fecha. Los operadores del cereal
estuvieron cuadrando sus posiciones a la espera del informe de siembra que el USDA
dara a conocer mafiana. El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS sumé 0,48
R$ en la fecha promediando 49,56R$/bolsa. En dolares el resultado también fue
positivo, con una suba de 9,00$ o 3,03% hasta 306$/t.

Julio-2016 235 (0.66)

Setiembre-2016 240 (0.88)
Arroz -

Noviembre-2016 247 (0.66)

Enero-2017 252 (0.44)

Los futuros de algodon tuvieron un ajuste mixto en este dia. Julio proximo a vencer
perdié 16 puntos. Diciembre perdio un punto, pero Marzo 2017 sumo 6 puntos. Los
operadores estan ajustando sus posiciones para mafiana. La caida del dolar fue un factor
alcista para el algoddn, que pes6 mas que la suba del petrdleo.
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Julio-2016 64.50 (0.16)
Algodsn O_ct_ubre-2016 66.22 0.08

Diciembre-2016 65.85 (0.01)

Marzo-2017 66.18 0.06

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd
la jornada en 74,55 una reduccion 1,00. En la fecha, el precio promedio en el mercado
fisico de Nueva York cerré en 64,28%c/libra desde los 62,81%c/libra de ayer. El fardo
de algodon subi6 fuertemente desde 301$ a 309%.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice délar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales terminé en rojo cediendo 520 puntos para ajustarse en 95,81. El
dolar en los paises del MERCOSUR cerrd la jornada con resultados mixtos. Solamente
en Paraguay tuvo un saldo positivo, mientras que tuvo importantes pérdidas
especialmente en Brasil, y en menor medida en Argentina.

El petroleo sumé puntos a su cotizacion, con el Brent superando los 50$ y el WTI
quedando a muy poco por debajo. El referencial de Europa avanz6 2,03$% o 4,18% hasta
50,61%/barril. EI WTI gan6 2,03% o 4,24% hasta llegar cerca de los 50$ nuevamente. Se
ajusté en 49,88%/barril.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.31 3.24 (0.07) -2.06%
Peso argentino 15.06 14.90 (0.15) -1.01%
Guarani 5,609 5,622 12.24 0.22%
Peso uruguayo 30.69 30.49 (0.20) -0.64%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del délar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Anexos graficos

Délar indice Setiembre-2016 95.81 (0.52)
Petroleo Brent ($/barril) |Agosto-2016 50.61 2.03
Petroleo WTI ($/barril) |Agosto-2016 49.88 2.03
Julio-2016 438 5.18
Harina de soia Agosto-2016 437 3.20
18 ISetiembre-2016 434 176
Octubre-2016 431 1.43
Julio-2016 679 (6.39)
. . Agosto-2016 683 (5.95)
A -
ceite de soa o Hembre-2016 686 (6.17)
Octubre-2016 688 (6.61)

Fuente: Banco Central del Brasil

Julio-2016 147 (3.22)

Trigo Kansas (rojo duro |Setiembre-2016 154 (3.12)

de invierno) Diciembre-2016 164 3.12)

Marzo-2017 170 (3.12)

Julio-2016 181 (3.12)

Trigo Minneapolis (rojo |Setiembre-2016 186 (2.66)

durao de primavera) |Diciembre-2016 192 (2.30)

Marzo-2017 197 (2.11)

Tasa de cambio real/dolar de EEUU*
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