Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

h SOJEANDO &

Lunes, 29 de junio 2015: La soja estuvo mixto en la jornada del lunes, mientras el maiz
cerré con pérdidas. El trigo sigue subiendo de precio.. El factor climético sigue pesando.
Las lluvias continuaran en el Medio Oeste durante la presente semana afectando el avance
de la siembra de soja y el estado fitosanitario de los cultivos. En el mes de junio ha llovido
en esta region entre 200 y 300 mm cuando que lo normal es 100 mm. El mercado esta
expectante a los datos que el USDA dara a conocer mafiana sobre superficie de siembra y
stock trimestral. Las proyecciones sobre superficie de las diferentes consultoras y agencias
se pueden apreciar en el Cuadro.

Intencion de siembra en EEUU (Millones de hectareas) para el 30 de junio 2015

Agencias/Consultoras Soja Maiz Trigo
Zafra 2014/2015 33.87 36.67 20.88
USDA 30 de marzo 33.79 36.02 20.34
Hueber Report 3134 34 84 20.30
Informa Economics 31.86 3495 20.61
Allendale 31.27 36.12 20.40
Bloomberg 3135 35.09 2047

Fuente: Reportes de cada agencia o consultora

La soja termind la jornada en forma mixta con variaciones en el precio de cierre que fueron
desde +18c$/t hasta -2,20%/t en los contratos mas proximos. El contrato de Marzo-2016
finaliz6 en 361%$/t (-2,57%) y el de Mayo en 359%/t (-1,93%). Las inspecciones para
exportacion de la soja de la actual zafra sigue mostrando valores sorprendentes para esta
época del afio. Se informd que en la semana que finaliz6 el 25 de junio el total llegd a
296.860 toneladas lo cual es un 40% por encima del correspondiente a la semana pasada y
75% superior al del afio pasado. El total acumulado del presente afio supera en 12% al del
ciclo pasado. EI USDA informé que la siembra avanzé 4 puntos llegando a 94%, que se
encuentra a 3 puntos del promedio de cinco afios pero con una amplia variacion entre
estados. La soja en condiciones buenas/excelente cayd 2 puntos en la semana hasta 63% vs
72% del afio pasado. Se tuvo el primer informe de soja en floracion que ha llegado al 8%,
un punto por debajo del promedio de cinco afios. En Brasil el CEPEA informd que debido a
la soja esta por alcanzar su precio pico del afio por la apreciacion del dolar y por el ritmo de
exportaciones que incrementa la demanda. El indice CEPEA/ESALQ para Parana finalizo
el lunes a 343,5%/t.
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Lunes, 29-Junio-2015. Precio de cierre y variacién en el complejo de la soja (S/t)

Mes del Soja Harina Aceite

contrato Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion
Julio-15 368 0.18 377 0.66 729 (3.75)
Agosto -15 365 (1.19) 368 (0.88) 730 (441
Setiembre-15 362 (1.84) 363 (0.66) 731 (4.63)
Noviembre-15* 360 (2.20) 359 (0.44) 733 (4.85)
Fuente: CBOT/CME * Para la harina y el aceite cotresponde al contrato del mes de Octubre

El maiz también finaliz6™ la jornada en forma mixta con variaciones en los contratos méas
préoximos (julio, setiembre, diciembre y marzo) entre -69c$/t y +10c$/t. El contrato
Setiembre perdi6 20 centavos cerrando a 154$/t. Las inspecciones para exportacion llegaron
a 1.041 toneladas que estuvieron dentro del rango en que se ha informado en las pasadas
semanas. El valor estuvo 15% por encima de lo inspeccionado el afio pasado. Las
condiciones del maiz cultivado continlan cayendo, con una pérdida de 3 puntos en la
semana quedando en 68% los que estan en condiciones buenas/excelentes. El primer
informe sobre maiz espigando fue de 4% la mitad del promedio cinco afios. A diferencia de
la soja, CEPEA/ESALQ informé que los precios varian entre regiones debido a que varias
de ellas estan en entre zafra con bajas disponibilidades. El Indicador cerré ayer a 135$/t.

El trigo volvio acerrar con importantes ganancias. El contrato comercializado en Chicago
Ileg6 a venderse en un momento del dia a casi 216 $, precio no alcanzado desde principios
de Enero pasado. El promedio de variacion en cada uno de los tres mercados fue como
sigue: Chicago (5,56%), en Kansas (4,36%), ambos trigos de invierno, en Minneapolis, trigo
de primavera, (3,33 $). Las inspecciones para exportacion siguen por debajo de los valores
alcanzados el afio pasado. En la semana que finalizo el 25 de junio se informo que llegaron
a 316.515 toneladas vs 348.311 t del afio pasado. EI acumulado del afio estd a 37% por
debajo del correspondiente al 2014. Luego del cierre del mercado el USDA informé que la
cosecha de trigo avanzo con fuerza llegando al 38% vs 19% de la semana pasada y que
estuvo en el rango esperado por los operadores. Sin embargo sigue por debajo del promedio
de los altimos cinco afios que fue 46%. La condicion buena/excelente del trigo de invierno
se mantuvo en 41% y el de primavera se incrementd a 72%, un avance de 2 puntos
porcentuales. EI 49% del trigo estéa espigando contra tan solo 29% del promedio histdrico.
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Lunes, 29-Junio-2015. Precio de cierrre y variacion en los cereales ($/t)

Mes del Maiz Trigo Chicago Trigo Kansas Trigo Minneapolis
contrato Cierre | Variacion| Cierre | Varacion| Cierre |Varacion| Cierre | Variacion
Julio-15 151 (0.69) 213 6.71 210 450 222 3.03
Setiembre-15 154 (0.20) 214 5.70 214 459 227 349
Diciembre-15| 158 0.10 217 542 221 432 232 3.49
Marzo-15 162 (0.10) 219 441 225 404 236 3.31
Fuente: CBOT/CME

La canola cerrd6 mayormente en baja excepot por en contrato de Julio que tuvo una solida
ganancia de 11,2C$/t. Asi como los operadores en Chicago se estuivieron posicionando para
el informe del USDA del martes, en Canada ocurri6é lo mismo pero para el informe mensual
de la Agencia de Estadisticas de Canada (Stat Canada) sobre superficie de siembra. La baja
en los demas contratos se debid a las ventas de contratos para obtener caja e invertirlo en
otros commodities (maiz, soja o trigo) de precios mas bajos, una accion muy comun en el
mercado de la canola a decir de un operador. De cualquier modo sigue pesando en el
mercado de la canola las condiciones climéticas imperantes en la region oeste del pais.

Lunes, 29-Junio-2015. Precio de cierre de canola (CS/t)

Items Julio-15 Noviembre-15 Enero-16 Marzo-16
Precio 523 521 519 516
Variacion 11.20 -3.00 -3.20 -3.10

Fuente: ICE-Canada 1 Dolar canadiense= 0.80703 USD

Los puntos indican décimales

En arroz el indicador Oryza, que es un promedio ponderado de los precios FOB de los
principales exportadores de arroz subi¢ a 405%/t, una ganancia de 1$ en relacion al cierre
del viernes. En Brasil el Indice de ESALQ/Bovespa se redujo levemente 0,67R$/kg
(33.57R$/bolsa) y 0,22%/kg (10,78%/bolsa).

En el mercado de commodities no agricola, el dolar cerr6 en 94,950, una reduccion de 0,7.
El petrdleo continuo perdiendo precio. El Brent cerr6 a 59,00$/barril (-0,02$) y -0,16%/barril
en la semana mientras que el Brent lo hizo a 62,01 $/t (-1,25%). El Real cerré a 3,1390
contra 3,1271 del viernes. En Argentina el peso oficial finaliz6 a 9,0830 contra 9,0780
contra viernes. El ddlar blue finalizo a 13,27 contra 13,60 viernes pasado. En Paraguay la
cotizacion cierre del mercado libre fluctuante fue de 5.176 contra 5.164 viernes..

Fuentes: CME, ICE, Gemcom Ltd, Farm Futures, The Producer, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ.
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