i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Miércoles 29-Marzo-2017: Jornada de espera en la Bolsa de Chicago y similares. El
maiz sumd puntos pero permanece por debajo de ciertos indicadores técnicos claves. El
trigo de primavera gand 8 puntos, mientras que los de invierno, si bien el de Chicago
sumo puntos, al igual que el maiz estan por debajo de indicadores técnicos claves.

La soja perdi6 unos puntos y continua en terreno sobrevendido, lo cual puede dar lugar
a fuertes compras en cualquier momento. Tal vez no ocurra, por la vigilia del mercado
por el informe de intencién de siembra del viernes. Al cierre de operaciones del
miércoles 29-Marzo-2017, los futuros de soja en Chicago para entrega en mayo 2017 se
ajustaron a 356%/t (-1,10%), igual a 969%c/b (-3,00%c), igual a 21,37$/bolsa de 60 kg (-
0,079).

Soja

Los futuros de soja iniciaron la jornada con subas, pero terminaron con pérdidas al no
poder sostener la posicion. Las buenas condiciones en que se desarrollan los cultivos en
Sudamérica presionan las cotizaciones a la baja. En Argentina ya empezaron a recoger
las primeras parcelas, mientras que en Brasil se avanza mas del 70%. Ademas el
mercado busca posicionarse respecto al informe del USDA del préximo viernes. Las
encuestas concuerdan en que habra un aumento respecto a lo sembrado el afio pasado, y
que llegaria a cerca de 35,90MHa. La soja desde el punto de vista técnico esta en
terreno sobre vendido, que es medio por el indice de fuerza relativa (RSI por sus siglas
en inglés). Este indice estuvo durante gran parte de la sesion por debajo de los 30
puntos, lo cual da lugar a que los operadores compren el producto. EI mercado espera
que las ventas para exportacion de soja de la zafra 2016/2017 se muevan en el rango de
350.000 a 550.000 toneladas, mientras que la correspondiente a la cosecha 2017/2018
sea entre 100.000 a 300.000 toneladas.

El informe de operaciones de la fecha en la Bolsa de Rosario indica que “los valores
abiertos desde inicios de la jornada se ubicaron en $ 3.500 la tonelada sin descarga por
la mercaderia puesta en Punta Alvear, San Lorenzo y Timbues. En tanto, en San Martin
se ofrecia este mismo valor con descarga. La actividad comercial fue reducida, a pesar
que se podia llegar a negociar con mejoras de los precios de hasta $ 50 por toneladas.
En tanto por soja EPA la oferta de compra fue de $ 3.500 con 5 ddlares de plus. La
nueva campafa de soja sigue firme en u$s 230 la tonelada para la entrega en el mes de
mayo Y puesta en el puertos de San Martin. En Rofex se negociaron 2.970 toneladas, de
las cuales 1.350 con vencimiento en mayo de 2017 ajustaron a u$s 234,1/t.”

En tanto en Brasil la soja sigue cayendo. En las principales localidades monitoreadas
por Noticias Agricolas, los precios cedieron entre 0,85 y 2,34%. Los precios en ciertas
localidades ya estan por debajo del costo de produccion. En los puertos la situacion fue
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dispar. No hubo cambios en Paranagua donde continué en 67,00R$, mientras que en Rio
Grande fue a la baja hasta 60,00RS.

Maiz

El maiz cerrd levemente al alza. Al igual que con la soja, todo esta pendiente del
viernes. Existe un consenso entre operadores que el USDA dara una superficie menor a
la del afio pasado, pero cercana los datos del Foro del pasado mes de febrero. Dicha
estimacion seria de 36,81MHa, una caida de 3,2% respecto al afio pasado. En el
2016/2017 se sembraron 38,0MHa Las estimaciones para el informe de ventas para
exportacion de maiz de mafiana estan entre 900.000 a 1.200.000 toneladas para la zafra
anterior y entre 100.000 a 300.000 toneladas para la nueva, cuya siembra ya se inicié en
los Estados de sur.

El informe de cierre de mercado de la BCR “el maiz con entrega inmediata bajo la
oferta a $ 2.200/t para la condicion grado 2 y con descarga puesta en Punta Alvear
(grado 2) y San Martin, mientras que el valor ascendia a $ 2.250 con esta misma
modalidad de comercializacion en los puertos de Rosario”. Mientras que respecto a las
entregas mas adelante, en las posiciones mas diferidas, las entregas en San Martin en el
mes de mayo bajan a u$s 143/t, en junio la oferta quedd estable en u$s 140/t, mientras
que en julio/agosto se ubica en u$s 138/t. Full septiembre quedd estable en u$s 140/t
puerto en puerto San Martin, mientras que en el periodo de octubre - noviembre
ascendia u$s 143 la tonelada, manteniendo este valor para el periodo octubre-diciembre
con entrega en San Lorenzo.”

En tanto en Brasil, Noticias Agricolas indicd que su monitoreo mostré un mercado en
baja ante la abundancia de produccion que se aproxima, situacién totalmente opuesta a
la del afio pasado. La referencia en el merado fisico del maiz safrinha estuvo en 25,00 a
26,00R%/bolsa, pero sin que ocurran muchas transacciones, sino aquellas muy
necesarias por parte de los compradores. En el Puerto de Paranagua una bolsa de 60 kg
del cereal se cotiz6 a 28,50R$, que implico una desvalorizacién de 1,72% respecto a la
vispera. En tanto en la Bolsa del San Pablo los contratos futuros terminaron la jornada
con ganancias. Setiembre llegé a subir 0,72% hasta 27,84R$/bolsa.

Trigo

Ligeras ganancias en el trigo debido mas bien a compras de cobertura que a factores
fundamentales. Al igual que los deméas granos, se esta a la espera de los datos de
intencion de siembra del viernes. Se espera que el USDA anuncie una menor superficie
que la anteriormente estimada. Se estaria sembrando 18,67MHa, que esta por debajo de
las 20,30MHa de la actual zafra. La demanda de trigo por parte de Filipinas y Japon dan
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sostén a los precios, que ademas evita una caida como consecuencia de las lluvias en
las zonas productoras. Segun la encuesta semanal que Reuters realiza, las ventas de
trigo para exportacion estarian entre 250.000 a 450.000 toneladas y para la nueva entre
50.000 a 200.000 toneladas.

Respecto al trigo, la Bolsa de Rosario sefialo que “El trigo de calidad (proteina. 10,5%
y PH 78) escalo a los $ 2.500 por tonelada con descarga en los puertos de Rosario. En
tanto, por el cereal en condicién cdmara los exportadores llegaron a ofrecer $ 2.400/t sin
descarga puesto en Punta Alvear y San Martin, mientras que en Gral Lagos se requeria
calidad grado 2”. Asi mismo el informe indica con respecto a acuerdos para entregas
diferidas que los del mes de junio se ubicaron “en u$s 165/t colocada en Puerto Gral.
San Martin. EIl forward en la posicion del mes de julio se ubic6 en u$s 170 con entrega
en Punta Alvear y San Martin. La campafia 2017/18 perfila un precio a cosecha de u$s
155/t en el mes de diciembre 2017, con entrega en Puerto Gral. San Martin.”

Otros commodities

Los futuros de arroz de Chicago generaron ganancias a los inversionistas a pesar de la
caida del ddlar y la fuerza de los mercados de maiz y trigo. Se espera que la superficie
de siembra de EE.UU. para este afio 2017. EI USDA estima que la produccion de arroz
de arroz de la campafia 2017-18 de Colombia (abril a marzo) asciende a unos 2,6
millones de toneladas, frente a un estimado de 2,43 millones de toneladas en la campafa
de comercializacion 2016-17. Se estima que la superficie cultivada en arrozales se
expandira ligeramente a unas 550.000 hectareas de un estimado de 540.000 hectéareas el
afio pasado, informé ASERCA. En Brasil la cosecha de arroz avanza y deprime los
precios informo en la fecha CEPEA en su boletin semanal de arroz.

Los futuros de algoddn cerraron entre 65 y 81 puntos (o centavos por libra). Mayo cerrd
a 76,14%c/libra, una diferencia negativa de 1,0%.La fortaleza del délar y lluvias en las
zonas productoras donde el producto ya se estd sembrando presionaron a la baja. El
precio medio global estimado por el USDA, conocido por sus siglas en inglés como
AWP y vélido hasta el préximo jueves es 68,26%c/libra, mientras que el indice Cotlook
A de ayer martes cedi6 los 35 puntos ganados y regresé a 86,85. Al igual que en soja y
maiz, los especuladores "huyen™ del mercado de algodon liquidando posiciones largas,
que apostaron a la suba. Se espera que el informe del viernes sea bajista. En algodén el
rango esta entre 250.000 a 300.000 fardos en la expectativa de los operadores para las
ventas destinadas a la exportacion.

Otros commodities agricolas transados en el recinto de la Bolsa de Rosario incluyeron
al sorgo, el girasol y la cebada. “El sorgo obtuvo ofertas abiertas de $ 1.900 la tonelada
sin descarga en Rosario, mientras que con descarga el valor descendia a $ 1.850/t. La
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nueva cosecha quedd u$s 120/t con entrega en los meses de abril a julio. El segundo
“se ubicé en u$s 270 para la calidad confitero y sin descarga en Gral Deheza. Este
mismo valor se repitié para la mercaderia condicion cdmara puesta en Junin con
descarga. En el caso de no contar con la descarga el valor en Junin sube u$s 5, mientras
que en Reconquista la oferta fue de u$s 280/t. Las posiciones diferidas con entrega en
Junin fueron: mayo u$s 280 y junio/julio u$s 285/t.”

Fuentes: ASERCA, BCR, CEPEA, Noticias Agricolas
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Productos y contratos Cierre Variacion

Mayo-2017 367 (0.46)
e Julio-2017 370 (037)
Sl ¥l Agosto-2017 371 (0.46)
Setiembre-2017 367 (0.5%)

Mayo-2017 361 0.44

Horina (s [1280-2017 365 0.33
Agosto-2017 364 0.00

Setiembre-2017 362 (0.11)

Mayo-2017 710 (1.76)

. Julio-2017 717 1.76
Accte () |Aposo 2017 719 El.mg
Setiembre-2017 721 (1.54)

Mayo-2017 143 0.49

N Juio-2017 146 0.49
Setiembre-2017 149 0.30
Diciembre-2017 152 0.30

oo Mayo-2017 160 2.02
e Julio-2017 166 1.84
S Setiembre-2017 171 1.75

invierno ($/t) =

Diciembre-2017 177 1.56

Mayo-2017 164 1.75

Trigo rojo duro |Julio-2017 169 0.00
de invierno ($/t) |Setiembre-2017 174 0.00
Diciembre-2017 181 147

. Mayo-2017 199 2.94
Z:mei“ Julio-2017 201 2.39
e Setiembre-2017 203 2.11
Diciembre-2017 207 0.00

Mayo-2017 517 (3.60)

Canola (CS/py 7202017 511 (3.40)
Octubre-2017 516 (2.50)
Noviembre-2017 496 (1.50)

Mayo-2017 211 (154)

Amoz(sry  [TEo-2017 213 (132)
Setiembre-2017 219 (1.32)
Noviembre-2017 224 (1.32)

Mayo-2017 78.08 0.93

Algodén Tulio-2017 79.09 0.90
(Sc/libra) Octubre-2017 76.09 0.59
Diciembre-2017 75.35 0.32

. Setiembre-2017 100.43 (0.98)
Dola-iiee. I entbee 2017 100.27 (0.96)
Petréleo Brent |Mayo-2017 5197 0.86
(S/barril) Junio-2017 52.14 0.83
Petréleo WTI  [Mayo-2017 4938 1.03
(S/barril) Junio-2017 4978 0.95

Fuente: MRCI
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