i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Viernes 29 de Enero 2015: Cierre con ganancias en la jornada, la semana y el mes para
la soja, el trigo y el maiz. Los datos de ventas para exportacion dados a conocer en la
fecha no fueron muy alentadores, pero tampoco afectaron para que los precios cayeran.
El petrdleo volvio a cerrar con una ganancia por encima del 2%, lo cual siempre es
alentador para los precios de los productos relacionados con los bio-combustibles.El
indice de commodities CRB subi6 0,93% cerrando en 166,7525.

Soja

La soja cerr6 con ganancias entre 1,60 y 1,70%. EIl contrato Marzo finaliz6 en 324%/t
(882%c/b) y Mayo lo hizo a 325%/t 0 885%c/b. Por su lado la harina gan6 cerca de 2% en
sus cotizaciones mas cercanas cerrando Marzo en 300%$/t. El aceite igualmente gané con
respecto al cierre de ayer alrededor de 0,60%, lo que permitié que Marzo finalizara en
681%/t. En el balance semanal la soja sumo 2,11$, la harina 4,30$ y el aceite 8,38$.

Las ganancias en la soja en la jornada tuvieron mas bien relacion con movimientos
especulativos, especificamente cobertura de posiciones cortas y compras de oportunidad
luego de la fuerte caida de ayer. La recuperacion en el mercado financiero y la suba en
el precio del petréleo aportaron lo suyo. Recalco esto porque los aspectos
fundamentales de oferta y demanda siguen siendo negativos. En un corto plazo, la oferta
de Brasil, si bien menor a lo estimado inicialmente sigue siendo abundante, entrara al
mercado y la demanda se mudard al sur. Probablemente la cancelacién de las 400.000
toneladas por parte de China fue el primer aviso de tal cambio.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 324 5.33
Soja Mayo-2016 325 5.14
Julio-2016 327 5.05
Agosto-2016 328 5.05

Los futuros del complejo de soya de Chicago cerraron al alza por coberturas cortas,
compras de oportunidad, la recuperacion de los mercados financieros y el avance de los
precios del petréleo. Sin embargo, el panorama contina siendo negativo ya que muy
pronto Brasil comenzara a tener mayor participacion en el mercado con su actual
cosecha. El clima en ese pais continda siendo favorable. Sin embargo, la presencia de
lluvias podria traer retrasos en las cosechas e interrupciones en las actividades
portuarias. Durante la semana de referencia, los contratos spot de grano, aceite y harina,
registraron una ganancia de 0.6, 1.4 y 1.3 por ciento, respectivamente.

El indicador Soja CEPEA/ESALQ - Parana cerrd en79,89R$/bolsa o 331$/t, cayendo
1,04% en moneda local pero ganando 0,10% en ddlares respecto al precio de la vispera.
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En el balance semanal cay6 2,68% en reales y 1,68% en dolares. Sin embargo en el
mensual el indicador subid 2,33% en reales y 0,66% en dodlares.

Indicador Soja CEPEA/ESALQ - Parans
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Maiz

El maiz gand 1,70% en sus posiciones méas cercanas o 2,50$. Marzo finaliz6 en 146$/t y
Mayo en 148$/t. EI maiz tuvo una ganancia semanal de 69 centavos en relacion al cierre
del viernes pasado para el contrato Marzo. Al igual que con la soja las coberturas cortas
marcaron la dindmica en el mercado del maiz al igual que compras de oportunidad.

Producto v contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 146 2.56
Maiz Mayo-2016 148 246
Julio-2016 150 246
Setiembre-2016 152 246

El indicador de precios de maiz ESALQ/BM&FBovespa volvio a cerrar con pérdidas en
relacion a la vispera, siendo el tercer dia de cierres negativos. En la fecha se cotizo al
final de la jornada en 42,27R$/bolsa o0 175%/t. En el balance semanal el indicador
perdi6 2,3% en moneda local pero gané 14,8% en el balance mensual. Al comparar los
valores en moneda fuerte sale que en la semana se redujo 0,4% y en el mes se aprecid
12,9%.

Indicador de precios de maiz ESALQ/BMEFBovespa
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Trigo

El trigo finalizd la jornada con ganancias en sus tres mercados. En Chicago el contrato
Marzo gan6 1,50% hasta 176%/t. En Kansas cerr6 en 173%/t (+1,56%), mientras que en
Minneapolis el contrato Marzo finaliz6 en 184$/t, una diferencia de +0,96%. El trigo
tuvo ganancias de 1,38% en Chicago, 0,46% en Kansas y 1,10$ en Minneapolis. Compras
técnicas y coberturas cortas llevaron al trigo a cerrar con ganancias. Las condiciones
climaticas pronosticadas son ideales para el desarrollo del cultivo en los EEUU. Las
ventas para exportacion que estuvieron por encima del rango esperado y casi 20%
superior al de la semana pasada también actuaron positivamente sobre los precios.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 173 2.66
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 177 248
duro de invierno) Julio-2016 181 239
Setiembre-2016 186 239

El precio promedio de trigop CEPEA/ESALQ — Estado de Parana cerr6 en 742R$/t o
185%/t. En moneda local subi6 0,4% y en délares cayd 1,04% en relacion al jueves. En
el balance semanal, el cereal cerré practicamente sin cambios en moneda local pero con
un 2,51% de ganancias en doélares. En relacion al dltimo dia del mes pasado, el precio se
incremento 2% en moneda local pero solamente un tercio en ddlares.

Precio medio de trigo CEPEA/ESALQ — Estado de Parana
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Canola

Los futuros de canola cayeron el viernes debido al fortalecimiento de la moneda local en
Canada, y a las masivas ventas por parte de los agricultores. Por otro lado los
especuladores ajustaron vendieron contratos buscando ajustar la diferencia entre la
canola y la soja de Chicago. Las pérdidas que en los cuatro contratos mas cercanos
promediaron 2,20C$/t, con la mayor caida en el contrato Marzo. Este cedi6 1,30% hasta
475C$/t. La canola cerrd con una caida de 6,30C$ en el contrato Marzo.
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Producto y contratos Cierre (8/t) Variacion (CS/t)
Marzo-2016 475 (2.50)
Mayo-2016 485 2.30)
- Julio2016 19] 2.30)
Noviembre-2016 490 (1.80)

Desde el mercado externo no se hubo mucho aporte, con el aceite de palma y la colza
cerrando en terreno negativo. El aceite de palma finalizo la Gltima jornada de la semana
con una caida de -1,53% en 2.443ringgit por tonelada. En el balance semanal perdio6
0,69% en moneda local y 2,40% en délares, mientras que en el mes de Enero perdio
1,69% en su cotizacién en ringgit y 2,12% en dolares. Cierre de la semana en rojo para
la colza. En la fecha cayo 0,25 euros hasta 359,75 euros por tonelada, misma cotizacion
del viernes anterior. En el balance mensual el contrato para entrega en Febrero, que
lidera las cotizaciones cay6 -3,81%.

Arroz

El arroz cerrd con leves ganancias que variaron para los cuatro contratos mas proximos
entre 66 y 88 centavos por tonelada, en promedio alrededor de 0,30% respecto al cierre
del jueves. Especificamente Marzo cerr6 en 250%/t y Mayo en 256$/t. La liquidacién de
posiciones cortas (ventas apostando a caida en los precios) por parte de los
especuladores elevo el precio del arroz en la Bolsa de Chicago. La demanda de arroz
estadounidense se muestra firme con acuerdos con China, las proximas exportaciones a
Cuba e Iran, ademas de posibles acuerdos con Colombia y Venezuela.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 250 0.88
Mayo-2016 256 0.66
P Julio-2016 262 0.88
Setiembre-2016 265 0.66

El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacién del arroz blanco en todo el mundo se mantuvo en 386%/t. En el balance
semanal el indice termino la semana 3$ por encima del valor de cierre anterior pero 2$
por debajo del correspondiente a un mes atras. Un afio atras el indice tenia un valor de
37$ superior al actual.

El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finaliz6 en 42,36R$/bolsa 0 210%/t,
negativo en reales pero positivo en délares. El arroz sumo 8,603 a su cotizacion de
Marzo en el transcurso de la semana. En el balance semanal, el indicador subi6 0,76%
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en moneda local y 2,73% en dolares, mientras que comparativamente con el precio del
ualtimo dia del mes pasado hubo un incremento de 3,32% en reales y 1,64% en ddlares.

Indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS
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Algodon

Los futuros de algoddn cerraron con pérdidas a pesar de que los datos de exportacion
superaron la expectativa de los operadores. En su informe semanal, la Comision de
Futuros mostr6 que los especuladores redujeron su posicion neta larga (la que apuesta
por una suba). En la Gltima jornada tuvo con peérdidas de cercanas al 7% en el contrato
Marzo, mientras que en los siguientes tres estuvo por debajo del 1%. Marzo perdio 23
puntos hasta 61,13%c/libra y Mayo se ajustdé en 61,60%c/libra, una diferencia de -31
puntos respecto al jueves. El algodon cerré con pérdidas cuatro de los cinco dias de
operaciones de la presente semana. En el balance semanal cedié 105$/t o 320 puntos. El
precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerr6 en 60,33%c/libra igual a
5.246%/t cuando que ayer cerrd en 59,83 $c/lb 0 5.261%$/t. El indice Cotlook “A”, la
media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerr6 en la jornada cay6 0,70
hasta a 67,50.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 4.846 (18.23)
; Mayo-2016 4,883 24 57)
Al d Pl 3
o Julio-2016 4.909 4677
Octubre-2016 4 850 (44 39)

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termind ganando 0,40% hasta 99,65. El petroleo cerrd con
ganancias en la jornada por primera vez en la semana, cotizando al mismo valor del
viernes pasado. El Brent sumd 2,25% a su cotizacién de cierre de la vispera para
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ajustarse en la fecha en 34,75%/barril, mientras que el WTI sumé 1,20% y cerr6 en
33,62%/barril. En el balance semanal el Brent gan6 2,56% y el WTI 1,43$.

Al cierre de operaciones de la semana, las monedas de los paises del MERCOSUR de
depreciaron en distintos ritmos, excepto el real que se aprecio 1,37%. En el balance
semanal, la moneda brasilera gan6 2,12% frente al dolar de EEUU. Igualmente el
guarani recupero terreno. Por su lado los dos paises con pesos de depreciaron en el
balance semanal.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) el 29-Enero-2016 y variacién semanal

Monedas 28-ene-16 29-ene-16 Diferencia al viernes Diferencia semanal
Real 4.0790 4.0230 (0.06) -1.37% (0.09) -2.12%
Peso argentino 13.8892 13.9040 0.01 0.11% 0.19 1.38%
Guarani 5.934 5,937 2.83 0.05% (23.81) -0.40%
Peso uruguayo 31.0580 31.0740 0.02 0.05% 0.04 0.14%
Fuente: BCA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion.

Anexos graficos

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 300 6.06
Bl e ok Mayo-2016 302 595
Julio-2016 305 6.17
Agosto-2016 306 6.06

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (8/t)
Marzo-2016 681 419
; : Mayo-2016 685 419
fuocke desop Julio-2016 691 441
Agosto-2016 692 419

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 176 2.57
Trigo Chicago (rojo  |Mayo-2016 178 257
suave de invierno) Julio-2016 180 239
Setiembre-2016 184 248

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
; : . Marzo-2016 184 1.75
(T:;f: (‘;’i";“;:pm Mayo-2016 186 193
SR, Julio-2016 188 1.84
Setiembre-2016 192 1.75
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Variacioén diaria del precio de cierre (8/t)

Producto Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes ‘;::;cl:::

25-ene-16 26-ene-16 27-ene-16 28-ene-16 29-ene-16
Soja 147 (1.47) 239 (5.60) 533 211
H. de soja 441 (2.87) 2.87 (6.17) 6.06 430
A de soja (132) 6.61 2.87 (397 4.19 8.38
Maiz (0.20) (0.20) 0.00 (148) 2.56 0.69
T. Chicago 2.20 1.19 (3.03) (1.56) 2.57 1.38
T. Kansas 1.19 1.01 (3.40) (1.01) 2.66 0.46
T. Mineapolis 1.01 138 2.57) (0.46) 1.75 1.10
Canola * 0.30 (3.90) 3.10 (3.30) (2.50) (6.30)
Arroz 1.10 132 441 0.88 0.88 8.60
Algodén (67.38) (15.06) (43.60) 39.63 (1823 (104.64)
Fuente: CBOT/CME, ICE * En dolares canadienses

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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