i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Miércoles 28 de octubre 2015: De las ultimas cinco sesiones, la soja tuvo un cierre en
cuatro de ellas. En la fecha el anuncio de lluvias en Argentina y Brasil afecto
negativamente la cotizacion. El Fed podria finalmente elevar la tasa de interés en
Diciembre segun se desprende del reporte después de dos dias. El délar reaccioné al
alza llegando a un maximo de tres meses.

Soja

La soja tuvo una jornada negativa. Las pérdidas estuvieron entre 2,20%/t y 3,50$/t. La
Ilegada de las lluvias en las zonas necesitadas de Brasil y Argentina actué como factor
negativo. El contrato Noviembre cerrd en 324$/t (882%c/b); Marzo lo hizo en 326%/t
(887%c/b) y Mayo en 328%/t (892%c/b). La harina tuvo una fuerte caida entre 4,0 y
5,30%/t en las posiciones mas cercanas. Diciembre cerrd en 331$/t. El aceite volvio a
sumar ganancias aungue sin recuperar las fuertes pérdidas del lunes. EIl rebote en la
cotizacion del petroleo sirvié de soporte al aceite. Diciembre finalizo en 620$/t,
mientras que la posicion Enero lo hizo en 627%/t. El indicador soja CEPEA/ESALQ -
Parana cerrd en 1.304R$/t o 78,26R$/bolsa en una jornada negativa que lo llevo a
perder 0,17%. Asi mismo en dolares perdio 2,67$/t hasta 333%/t o 19,95%/bolsa. Las
expectativas para las ventas de exportacion estan entre 1,6 a 2,0MT para soja, entre
150.000 a 300.000 toneladas para harina y 30.000 a 60.000 toneladas para aceite.

Noviembre-2015
Enero-2016
Marzo-2016
Mayo-2016

Maiz

Segunda jornada negativa del maiz. El contrato Diciembre finalizdé en 148%/t mientras
que la posicién Marzo lo hizo en 152%/t. China redujo su importacion de DDGS debido
a un inicio de investigacion de posible dumping. Corren rumores de ventas de maiz
brasilero a la costa este de EEUU y a México, este ultimo tradicional comprador de
maiz norteamericano. Estas transacciones dan una idea de la dificil situacion del cereal
en el mercado internacional debido principalmente a la apreciacion del dolar. El
indicador de precios de maiz ESALQ/BM&Fbovespa tuvo una jornada negativa
perdiendo tanto reales como en ddlares. En la moneda local cay6 0,03% hasta 551R$/t 0
33,03R%/bolsa. En dolares cerr6 en 140$/t o 8,42%/bolsa. . Las expectativas para las
ventas de exportacion estan entre 300.000 a 500.000 toneladas.
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Trigo

El trigo tuvo una jornada negativa en sus tres mercados. En el Chicago cedi6 1,92 en la
posicion Diciembre hasta 186$/t, mientras que en Kansas perdio entre 80 y 90 centavos.
Diciembre cerr6 en 178%/t. El trigo de primavera cerrd6 mixto con ganancias de 9
centavos en Diciembre para finalizar en 190%/t, mientras que las demas posiciones
cedieron 28 centavos. El precio medio CEPEA/ESALQ de trigo pan o mejorador en el
Estado de Parand finalizo con leves ganancias en moneda local aunque negativo en
dolares. Al final de la jornada el precio medio estuvo en 184$/t y 722R$/t. En Rio
Grande do Sul, el precio medio se redujo tanto en reales como en ddlares, cerrando en
637R$/t y 162%/t. El oficial del USDA en Australia redujo la proyeccion de produccion
de trigo dejandola en 24MT. El dato oficial del USDA es de 27MT.

Diciembre 2015
Marzo-2016
Mayo-2016
Julio-2016

Trigo Kansas

Canola

Jornada negativa al final de la cual se perdié gran parte de la ganancia de ayer. El
contrato Noviembre cayd 1,50C$, contra la ganancia de 90 centavos de ayer y cerr6 en
465C$/t. Enero por su lado perdio 1,70C$ cuando que ayer gano 1,40. Cerro en
475C$/t. El dolar canadiense y el mercado de la soja en Chicago ademas del aceite de
palma en Malasia influyeron negativamente en el producto. La colza cort6 sus dos dias
de pérdidas y cerré con una ganancia de un euro en 371%/t. El aceite de palma gano
0,40% en moneda local y pasando de 520 a 522$/t.
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Arroz

El arroz perdi6 entre 4,40$ a 4,90%. La posicion Noviembre finalizo en 251$/t y Mayo
en 269%/t con una caida de 4,85%/t. La casi finalizacion de la cosecha y baja demanda
local afectan negativamente al precio. El Indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un
promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el
mundo se mantuvo por cuarta jornada consecutiva en 395$/t. El indicador arroz en
cascara ESALQ/SENAR-RS finalizé con ganancias de 5% hasta 817R$/t, igual a
40,85R$%/bolsa. En dolares la caida fue -0,38% para finalizar en 208%/t 0 10,41%$/bolsa.

Noviembre-2015
Enero-2016
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Mayo-2016

Algodon

Contindan las ganancias del algodon por las lluvias en las zonas productoras que tienen
el potencial de atrasar la cosecha. En la fecha sumé 26,2%/t para finalizar en 4.968%/t
(62,67USc/Ib). Mayo cerro en 4.997%/t (63,04USc/Ib). La primera gand 26,2%/t y la
segunda 24,6$/t. El precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerré en
4.864%/t 0 61,01%c/1b sin cambios. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco
cotizaciones mas bajas del dia cerr6 en la jornada 50 puntos en baja hasta 68,85. Es su
tercer dia por debajo de los 70,00.

Octubre 2015
Diciembre 2015
Marzo-2016
Mayo-2016
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Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales remonté y gan6 868 puntos y cerr6 en 97,86 tocando un techo
de tres meses. El informe de la reunion del FED dio inicios de que en Diciembre se
podria dar el tan esperado aumento de la tasa de interés. El petr6leo se recuperé con
fuerza sumando 2,24$ en el Brent que finalizdé en 49,05%/barril, mientras que el WTI
gand 2,74$ y cerrd en 45,94%/barril. Luego de la marcada depreciacion de ayer, el real
tuvo una leve apreciacion en la fecha. Por su lado el peso uruguayo se aprecio
ligeramente. En los demas paises las monedas locales se devaluaron, con el peso oficial
en su habitual tendencia de caidas de un centavo por dia. El paralelo luego de
depreciarse mas de 1%, en la fecha cedi6 poco mas de medio por cien. Finalmente el
guarani perdié 0,07%.

Monedas

Previo

Cierre

Diferencia

Real

3.9114

3.8797

(0.03)

-0.81%

P. argentino oficial

9.5322

9.5380

0.01

0.06%

P. argentino paralelo

15.81

15.90

0.09

0.57%

Guarani

5,666

5,670

4

0.07%

Peso uruguayo

29.41

29.40

(0.01)

-0.03%
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Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de Rosario, Bolsa de
Cereales de Buenos Aires.
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