Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Miércoles 28 de setiembre 2016: Los futuros de soja y maiz cerraron en negativo
perdiendo en gran parte las ganancias de ayer. El trigo por su lado finalizd con leves
cambios, pero mayormente en positivo. La cosecha tanto de soja como de maiz avanza
luego de un inicio dubitativo por las precipitaciones. EIl USDA anunci0 nuevas ventas
de soja a China y de maiz a destinos no especificados, que no fueron suficientes para
continuar en sector de valores positivos. Los especuladores ajustan sus posiciones
previo al informe de stock del viernes, donde el dato de la soja es lo mas esperado por el
mercado. Mafiana se tendran datos de ventas para exportacion y se espera una solida
demanda de soja.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja finalizaron la jornada en baja debido al avance de la cosecha. Los
mapas climaticos muestran condiciones adecuadas en la mayor parte dela region
productora lo cual acelerara las tareas de cosecha. Los informes de rendimiento son
altos lo cual presagia que el USDA podria nuevamente aumentar su produccién
estimada en su proximo informe de oferta y demanda.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Noviembre-2016 347 (2.57) -4.47%
Enero-2017 350 (2.48) -4.30%
Marzo-2017 352 (2.57) -3.98%
May0-2017 354 (2.30) -3.79%

En Chicago, la soja para entrega en noviembre cerr6 en 946%c/b, una caida de 7,00%c.
El contrato Mayo 2017 al igual que los demas tuvo una jornada negativa. Se ajusté a
355%/t (965%c/b) una merma de 2,30%$/t. En centavos de dolar cedi6 6,25%c/b. El precio
se movio entre 354 y 358%/t (964 a 973%c). El contrato cerro por debajo de su promedio
movil de 20 dias (973,75%c). EI CBOT estima que hoy se realizaron 7.067
transacciones. ElI numero de posiciones abiertas de ayer estuvo en 45.510 con un
volumen de operaciones de 8.432 contratos.

El USDA anuncié nuevas ventas, 211.171 toneladas a destinos no especificados y
133.000 toneladas a China, que mostraron ser insuficientes para al menos sostener el
precio. Las expectativas para las ventas semanales con destino a exportacion estan entre
1,0 y 1,4 MT en soja, harina no mas de 200.000 toneladas y el aceite entre -15.000 y
40.000 toneladas.
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La BCR informé que las fabricas de Puerto Gral. San Martin, Timbues y San Lorenzo
pagaban abiertamente 3.850 peos por tonelada por la mercaderia sin descarga. En lo que
respecta a nueva cosecha, una fabrica ofrecio 250$t sobre Ricardone para mayo 2017.
En el mercado de futuros de Rosario, la posicion Mayo de soja fabrica se ajustd en
252%/t, una pérdida de 0,40%. Se realizaron 84 operaciones y las posiciones abiertas
suman 1.844.

La soja registro alzas en la mayoria de los sitios monitoreados por Noticias Agricolas,
aunque frenados por la caida del dolar. En nuestros dos puntos de referencia de Parand,
Noticias Agricolas informd que en Coopavel, Cascavel-Parana se pagoé 65,50R$/bolsa
sin cambios, mientras que Coopagricola, Ponta Grossa-Parand se cotizd a
76,00R$/bolsa, cediendo 2,56% respecto a ayer.

En las terminales portuarias hubo cambios mixtos. En Paranagua la soja disponible
perdié 1,27% hasta 78,00R$/bolsa al igual que la del préximo afio, que cedi6 1,30%
hasta 76,00R$/bolsa. En Rio Grande do Sul, la disponible sumdé 0,39% hasta
76,50R$/bolsa, mientras que la del 2017 continu6 en 77,00R$/bolsa.

Al igual que la soja, los futuros de maiz sientes la presion de la cosecha lo que los llevo
a cierres negativos. Los rendimientos provenientes del campo sin embargo no son tan
impresionantes como los de la soja. EL sorpresivo acuerdo entre los paises de la OPEP
para limitar la produccion de petrdleo que dispar6 los precios a mas del 5%, no se sintio
en la cotizacion del maiz, que segun algunos comentaristas deberian haber impactado
positivamente. Segun otros sirvio de piso evitando mayores caidas.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 130 (0.98) -3.30%
Marzo-2017 133 (1.08) -3.35%
May0-2017 136 (0.98) -3.28%
Julio-2017 139 (0.98) -3.02%

El USDA informd de ventas para exportaciéon de 1.577.340 toneladas a México, de los
cuales 1.036.320 toneladas son para este afio comercial y el saldo, 541.020 toneladas
para el ciclo 2017/2018.

El informe semanal de los miércoles sobre produccién de etanol mostrd un incremento
diario de 8.000 barriles y una suba de 600.000 barriles en el stock, lo cual llevo a los
futuros del combustible a la baja, reaccion que no fue buena para el maiz. En promedio
la expectativa para las ventas con destino a exportacion esta en 0,5 a 1,0MT.
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En Rosario el maiz tuvo una jornada activa con importante presencia de exportadores.
Por la mercaderia con descarga el valor propuesto fue de 2.370 pesos por tonelada sobre
San Lorenzo. En tanto, por el cereal con entrega diferida, los valores ofrecidos se
ubicaron en 155%/t con entrega en noviembre y diciembre hasta 135%/t con entrega
junio-julio. En Rofex no se realizaron operaciones con futuros de maiz

En la Bolsa de San Pablo los futuros de maiz cerraron en campo mixto. Las primeras
posiciones tuvieron ganancias entre 0,15% y 0,62%, mientras que las mas lejanas
cayeron entre 0,27% y 0,55% sefialo el analista de Noticias Agricolas. Noviembre se
ajustd en 40,85R$/bolsa (+0,25 puntos) y Enero en 39,34R$/bolsa (+0,24 puntos).

Noticias Agricolas en su portal comentd gque en las regiones donde monitorea el precio
del cereal, estos se mantuvieron mayormente inalterados. Es asi que en los lugares que
tomamos de referencia, los precios se mantuvieron sin cambios. Esto es en Coopavel,
Cascavel-Parana se pag6é 32R$/bolsa sin cambio desde el viernes, al igual que
Coopagricola, Ponta Grossa-Parana donde la cotizacién permanecié a 28R$/bolsa.
Igualmente en Paranagua el precio del maiz disponible sigue sin cambios en
34,00R$/bolsa.

Los futuros de trigo cerraron mayormente en alza, con el suave de invierno (Chicago) el
Unico que no suma a su cotizacion en dos contratos. EI mercado espera que las ventas
destinadas a exportacion estén entre 400.000 a 650.000 toneladas.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 148 (0.28) -0.68%
Marzo-2017 157 #VALOR! -0.18%
Mayo-2017 162 0.09 -0.06%
Julio-2017 165 0.46 0.06%

Al igual que ayer, el informe de operaciones de la Bolsa de Rosario mostrd pocos
cambios en la comercializacion del cereal. El informe de operaciones indicé que los
exportadores ofrecieron 2.050 pesos por tonelada con entrega contractual, mientras que,
por el cereal con requerimiento PH78 y 10,5% de proteina entrega inmediata el valor
propuesto alcanzaba los 2.300 pesos por tonelada. En tanto, por la mercaderia de la
nueva cosecha se pagaban 1403/t por el cereal en condicion camara con descarga desde
noviembre a enero hasta 145%/t en marzo. Por la mercaderia con requerimiento PH78 y
10,5% de proteina con entrega diciembre-enero la oferta de compra se mantuvo en
150%/t. En Rofex no se realizaron operaciones con futuros de trigo.
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El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana continua cayendo, en la
fecha con mayor fuera. El precio estuvo en 660R$/t, perdiendo 1,29% respecto a ayer.
En dolares la variacion fue desde 207$ a 205%/t. EI mismo indicador en el Estado de Rio
Grande do Sul (trigo blando) cerr6 sin cambios en 689%/t. En dolares finalizé con unos
centavos de ganancias en 213,79%/t.

Arroz

El informe semanal del mercado de arroz en Brasil preparado por CEPEA sefiala que el
cereal con cascara en Rio Grande do Sul present6 poco movimiento en la ultima
semana, con los agricultores realizando ventas puntuales solamente para satisfacer
necesidades de caja. lgualmente hubo poca venta de arroz procesado. Asi mismo la
importacion del producto desde los paises del MERCOSUR redujo el interés por el
producto local. Entre el 20 y el 27 de este mes, el Indicador ESALQ/SENAR-RS de
arroz con cascara, 58% granos enteres, cayo 1,6% hasta 49,45R$/bolsa de 50 kg el dia
27 de setiembre.

Arroz en cascara: Indicadorde precio ESALQ/SENAR-RS
(R$/bolsa de 50 kg)
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Fuente: CEPEA

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacioén
Octubre-2016 347 0.44
Harina ($/t) Diciembre-2016 330 (0.22)
Enero-2017 331 (0.33)
Marzo-2017 333 (0.112)
Octubre-2016 720 (10.58)
Aceite ($/t) Diciembre-2016 725 (10.14)
Enero-2017 730 (10.14)
Marzo-2017 736 (10.14)
Diciembre-2016 155 0.73
Trigo rojo duro de Marzo-2017 161 0.00
invierno ($/t) May0-2017 165 0.00
Julio-2017 168 0.73
Diciembre-2016 187 2.11
Trigo rojo duro de Marzo-2017 190 1.84
primavera ($/t) Mayo-2017 192 1.75
Julio-2017 195 0.00
Noviembre-2016 464 (1.40)
Canola (C$/) Enero-2017 472 (1.10)
Marzo-2017 477 (1.40)
Mayo-2017 482 (1.80)
Setiembre-2016 215 (0.88)
Arroz ($/t) Noviembre-2016 220 (0.66)
Enero-2017 226 (0.66)
Marzo-2017 230 (0.44)
Octubre-2016 68.13 (1.26)
Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 68.48 (1.26)
Marzo-2017 68.98 (1.26)
Mayo-2017 69.41 (1.26)
e o s Setiembre-2016 95.34 0.02
Dolar indice —
Diciembre-2016 95.26 0.02
Petroleo Brent Noviembre-2016 48.69 2.72
($/barril) Diciembre-2016 49.24 2.72
Petréleo WTI ($/barril) | OCtubre-2016 47.05 2.38
Noviembre-2016 47.65 2.41

Fuente: MRCI
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Producto Destino /Localidad/ Pago Modalidad Precios
Entrega
Trigo
Exp/PA-SM- | S/Desc. Cdo. M/E Pesos/tonelada | 2,050.00
GL
Exp/Tmb Nov/Dic"16 Cdo. M/E $/tonelada | 140.00
Exp/SL Enel7. Cdo. Grado 2 $/tonelada | 143.00
Exp/Tmb Enel7. Cdo. M/E $/tonelada | 140.00
Exp/Tmb Enel7. Cdo. PH 78 /Prot | $/tonelada |150.00
10,5
Exp/GL Feb"17. Cdo. M/E $/tonelada | 142.00
Exp/GL Mar17. Cdo. M/E $/tonelada | 145.00
Maiz
Exp/Tmb- | C/Desc. Cdo. M/E Pesos/tonelada | 2,350.00
SM-GL
Exp/SL C/Desc. Cdo. Grado 2 2,370.00
Exp/Tmb Nov/Dic 16 Cdo. Grado 2 $/tonelada | 155.00
Exp/Tmb Feb/May 17 Cdo. M/E $/tonelada | 140.00
Exp/SM Mar/May'17.| Cdo. M/E $/tonelada | 140.00
Exp/Tmb May/Jul 17 Cdo. M/E $/tonelada | 135.00
Exp/SM Jun/Jul"17. Cdo. M/E $/tonelada | 135.00
Soja
Fca/Tmb S/Desc. Cdo. M/E Pesos/tonelada | 3,850.00
Fca/SL May'17. Cdo. M/E $/tonelada | 250.00
Sorgo
Exp/SM-AS | C/Desc. Cdo. M/E | 1,900.00
Girasol
Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E Pesos/tonelada | 4,950.00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E $/tonelada | 315.00
Fca/Junin Dic/Ene’17. Cdo. M/E $/tonelada | 260.00
Fca/Ric Dic/Ene"17. Cdo. M/E $/tonelada | 255.00
Fca/Rec Dic/Ene’17. Cdo. M/E $/tonelada | 245.00
Fuente: BCR
(Exp) Exportacidn. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cons) Consumo. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y
2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/Desc) Con descargaincluida. (S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E)
Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San
Martin (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (VGG) Villa Gdor Galvez (GL) Gral Lagos (AS) Arroyo Seco
(VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jer6nimo Sur. Precios en d6lares convertibles a pesos
segun el dolar comprador Bco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de
procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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